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Résultats d'exploitation consolidés

Rapprochement du résultat comparable, du BAIIA comparable,
du BAIl comparable et du BAIl en regarren remnéfice net revenant aux actionnaires ordinaires
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Semestres terminés les 30 juin ]
(non vérifié) Pipelines Energie Siége social Total
(en millions de dollars)
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x l'augmentation des intéréts débite a la suite de I'émission diees de créance en 2008 et au
premier trimestre de 2009, contrebalancée patin@nution de la charge fiscale compte tenu
principalement du fléchissement du résultat et a@ie@stements d'impbts sur les bénéfices positifs
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Le résultat comparable du premier semestre de 2009 s'est établi & 655 millions de dollars,
comparativement a 632 millions de dollars pour la méme période en 2008. Le résultat comparable du
premier semestre de 2009 et de 2008 ne tenaitcpmpte des pertes ttes non réalisées de

respectivement 14 millions de dollars apres les imp6ts (20 millions de dollars avant les impéts) et de
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Résultats du secteur des pipelines

(non vérifié) Trimestres terminés les 30 juin Semestres terminés les 30 juin






RAPPORT DU DEUXIEME TRIMESTRE DE 2009 TCPL [10

104 millions de dollars et a 245 millions de dollpmir les mémes périodes en 2008. L'augmentation
était essentiellement attribualale raffermissement du dollar ang&in, a I'accroissement des produits
a court terme pour lroquois ainsi qu'aieinution des frais de soutien en 2009.

Données sur I'exploitation

Semestres terminés les Réseau principal Réseau de
30 juin au Canad@ I'Alberta® Foothills
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Il ne tient pas compte des pertes non réalisedtes de respectivement 20 millions de dollars et
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BAIIA comparable des installations énergétiques de I'Ouest et de I'Est du Canada
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Au deuxiéme trimestre de 2009, le BAIIA des installa
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gu'a la production supérieure at la baisse des frais d'explditen puisque les jours d'arrét
d'exploitation n'ont pas été aussi nombreux.

La quote-part revenant a TCPL du BAIIA compdeade Bruce A s'est accrue de 25 millions de
dollars pour atteindre 47 millions de dollars au deuxieme trimestre de 2009, par rapport a la période
correspondante de 2008, en raison de laccroisgemes volumes et de la baisse des frais
d'exploitation puisque les jours d'arrét d'expladta n'ont pas été aussi nbreux a la suite de la
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Données sur l'exploitatio07éesinstalltatios énergétiquéesaux Eitas-Unis
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hausse atténuée en partie par le recul des prix du
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Amortissement

Pour le trimestre et le semestre terminés 1@B02009, I'amortissement stadevé a respectivement

87 millions de dollars et 173 millions de dollassit une augmentation respective de 29 millions de
dollars et de 59 millions de dollars comparativement aux périodes correspondantes de 2008.
L'augmentation résulte principalementldequisition de Ravenswood en aodt 2008.

Siege social

Le BAII du secteur du siége socialuyr le trimestre et le semestegminés le 30 jun 2009 correspond
a des pertes respectives de 31 millions de dollars et



RAPPORT DU DEUXIEME TRIMESTRE DE 2009 TCPL [20

aux fluctuations des taux de change ainsi que pa
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TCPL maintient son engagement & mener a bien son programme d'investissement de 21 milliards d
dollars au cours des quatre prochaines années. Pour le trimestre et le semestre terminés le 30 ju
2009, les dépenses en immobilisations ontliggtarespectivement 1,3 milliard de dollars et

2,4 milliards de dollars (633 millions
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Principales conventions comptables et
estimations comptables d'importance critique

Pour dresser les états financiers
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Risque de crédit et juste valeur des actifBnanciers et des passifs financiers

Le I1*janvier 2009, le Comité des problememuveaux (« CPN») a publié l'abrégé 173
(« CPN-173 ») intitulé « Risque de crédit et gustaleur des actifs financiers et des passifs
financiers », dont la société a adopté les dispas comptables. Conformément au CPN-173, il faut
tenir compte du risque de crédit propre a l'ergitédu risque de crédit
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L'incertitude persiste sur les marchés financiers naandiet TCPL continue dgurveiller étroitement
et d'évaluer la solvabilité de senteparties. Dans ce contexte, TC®keduit ou atténue risque lie
a de telles contreparties lorsqu'elle I'a jugéess8aire ou lorsque les modalités contractuelles le
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Les renseignements sur les instruments dérivésagtippur couvrir l'investisse
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Sommaire des instruments financiers dérivés

Les renseignements sur les instruradimtanciers dérivés de la so@gexclusion faite des couvertures
de l'investissement net de lac&ié dans des établissements éteami@utonomes, s'établissent comme
suit :

30 juin 2009
(non vérifié)

(tous les montants sont en millions, Gaz
sauf indication contraire) Electricité naturel
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2008

(non vérifié)

(tous les montants sont en millions, sauf Gaz Produits
indication contraire) Electricité naturel
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les intéréts créditeurs et autres produits, leéchgant, lorsque I'élément couvert initial est réglé.
@ Au 31 décembre 2008.
®) Toutes les relations de couverture sont désignées equantouvertures de flux de trésorerie, exception faite des
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autorisations réglementaires. Au 30 juin 2009, participation en actions de TCPL dans les
partenariats de Keystone était d'environ 77 %.

La premiere étape du projet pipelinkeystone est en cours de coastion. Il s'agit plus précisément
d'un pipeline s'étendant sur 3 456 km (2 148 milles), de
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commerciales en vue de mener a bien un premieelade soumissions exécues d'ici juillet 2010.
Sous réserve de la réalisation d'un appel denssions fructueux, la construction du gazoduc d'une
longueur d'environ 2 700 km (1 700 milles) et d'une capacité de 4% @pnmencerait en 2016, une
fois obtenues les approbations eomnementales et réglementaires,le transport du gaz naturel
débuterait en 2018.

North Baja

Le 1*"juillet 2009, TCPL a vendu le pipaé North Baja a PipeLines LP.
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devrait pouvoir transporter 500 millions de pieds cube
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d'exploitation d'ici la mi-mai 2014. Le plan d'acti@uquel les sociétés pipeikres réglementées par
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2012. 1l s'agit d'un investissement d'environ 340 arilli de dollars et des quatriéme et cinquieme
parcs éoliens en cours d'aménagement par Cartier én
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d'achat a terme et de vente a terme de rgdarel. Le BAIl du seteur du siége social
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X Au quatrieme trimestre de 2007, le bénéficet revenant aux #onnaires ordinaires
comprenait un montant de 56 millions de dollats titre d'ajustements d'impots favorables
découlant de réductions des taux d'imposition rigé au Canada et d'autres modifications
législatives. Le BAII du sectewe I'énergie a progressé efsam d'un gain de 16 millions de
dollars avant les imp6ts (14 millions de dollagsrés les impobts) lié & vente de terrains
antérieurement détenus a des fins d'amémagt. Le BAIl du secteur des pipelines a
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Etats consolidés des résultats

(noTRtrifié)1
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Etats consolidés du résultat étendu

(non vérifié) Trimestres terminés les 30 juin Semestres terminés les 30 juin
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Etats consolidés des capitaux propres

(non vérifié) Semestres terminés les 30 juin
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Modifications comptables en 2009
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Trimestres terminés les 30 juin Pipelines Energie Siege social Total

(non vérifié)(en millions de
dollars) 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
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4. Dette along terme

Le 23 avril 2009, TCPL a déposé un prospectus préalable prévoyant I'émission au Canada de billets
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Sommaire des instruments financiers non dérivés

La valeur comptable et la juste valeur des instruments financiers non dérivés s'établissent
comme sulit :

30 juin 2009 31 décembre 2008
(non vérifié) Valeur Juste
(en millions de dollars) comptable valeur
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2008
(non vérifié)

TCPL [58

(tous les montants sont en millions, Gaz Produits

sauf indication contraire) Electricité naturel pétroliers Change Intéréts

Instruments financiers

dérivés détenus a des fins

de transaction

Justes valeurs®®@
Actifs 132$ 144 $ 10% 41% 57%
Passifs (82)$ (150)$ (10)$ (55)% 117)%$

Valeurs nominales®
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Autres régimes
Semestres terminés les 30 juin Régimes de retraite d'avantages sociaux

(non vérifié) (en millions de dollars) 2009 2008 2009 2008
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