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Nous utilisons les mesures non conformes aux PCGR suivantes :
BAIIA;
BAII;
fonds provenant de I'exploitation;
résultat comparable;
BAIIA comparable;
BAIl comparable;
amortissement comparable;
intéréts débiteurs comparables;
intéréts ciéditeurs et autres comparables;
charge d’'impdts comparable.

Ces mesures n'ont pas de signification normake aux termes des PCGR détats-Unis, et elles pourraient
donc ne pasétre semblables aux mesures psenges par d’'autres entiés.

Le BAIIA serti évaluer de manére approximative les flux de tsorerie li



Pour calculer les mesures comparables, nous ajustons certaines mesures conformes aux PCGR et non
conformes aux PCGR en fonction de certains postes que nous jugeons importants, mais qui ne tiennent pas
compte des activiés sous-jacentes pendant lagriode vige. Ces mesures comparables sont caléels d’'une
mani’



Forte d’'une exgérience de plus de 60 ans, TCPL est un chef de file de I'émagement responsable et de
I'exploitation fiable d’infrastructuresénergétiques en Anérique du Nord, y compris des gazoducs, des



Nos infrastructuresénergétiques regroupent des actifs pipeliniers eknergétiques qui collectent, transportent,
produisent, stockent et livrent du gaz naturel, du gtrole brut et d’autres produits pétroliers, ainsi que de
I'électricité, afin de Bpondre aux besoins des entreprises et des collectéstnord-angéricaines.






Nous avons recours certaines mesures finanéres qui n'ont pas de @finition normalisée selon les PCGR, car
nous croyons gu’elles nous permettent dtre mieuxa méme de comparer lesésultats financiers d’une
période a I'autre et de mieux comprendre les donées sur le rendement oprationnel. Ces mesures, appéks



exercices clos les 31 décembre
(en millions de dollars, sauf les montants par action)
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dollars pour I'acquisition de quatre installations @dnergie solaire suppl



Nous nous attendonsa ce que le r



Energie
Le @ésultat du secteur de Energie est g





















Le bénéfice net du réseau de NGTL a diming&ide 2 millions de dollars en 2014 par rapporf 2013. Cette
baisse du k&n”



80 millions de dollars en 2013 comparativemené 2012 en raison principalement du redvement de la base
tarifaire du réseau de NGTL ainsi que de I'incidence de l&dsion de 2013 de 'ONE relativement au éseau
principal, dont il est question ci-dessus.

En 2014, les charges d’expansion des affaires ont dimiéule 18 millions de dollars par rappora 2013 en
raison de la modification de la porée du projet de pipelines en Alaska et d’'une baisse des @s
d’administration, contrées partiellement par 'augmentation des dpenses pour les projets au Mexique. Les
charges d’expansion des affaires ont augmeatde 6 millions de dollars en 2013 comparativemerd 2012 en
raison principalement de la modification de la pod 2013 en



Bon nombre des gazoducs auftats-Unis font I'objet de contrats d’achat fermea long terme qui devraient
assurer un rendement financier stable et uniforme. ANR et Great Lakes @té davantage expoés aux effets
des renouvellements des contrats de transport et de stockage ces demgs anrées, ce qui a entrané une
baisse desésultats en 2013 et en 2014, lorsque les montantsds aux activiés de transport et de stockage ont
connu des creux historiques.

ANR a obtenu de nouveaux contrata long terme et le prolongement de la duée des taux de recours



Dans leurs territoires de comgtence respectifs, la FERC et la CRE approuvent des tarifs de transport
maximaux. Les tarifs sont fonds sur les céts et sont concus de manére a permettre le recouvrement des
investissements, des charges d’exploitation et d’'un rendement raisonnable pour nos investisseurs. En tant
gu’exploitant de pipelines dans ces territoires, nous pouvons n



Le &seau nord-angéricain de gazoducs &té aménagé pour acheminer les approvisionnements vers les



Aux Etats-Unis, les principales sources de gaz naturel sont les formations schisteuses, le golfe du Mexique et
les Rocheuses. Ce sont toutefois les formations schisteuses qui affichent la croissance la plus vigoureuse et qui,
selon nos estimations, constitueront ps de 50 % de la demande globale de gaz naturel de I'Agrique du

Nord d’ici a 2020. Les plus grands projets de mise en valeur du SChiSt‘f‘qBPd’BlFbpaz naturel sont les bassins
Utica et Marcellus dans le Nord-Est deStats-Unis. Ces bassins sont pass



Mexique. Sous éserve de I'obtention de toutes les autorisationsécessaires, des organismes de
réglementation et autres, on pévoit que les installations propo&es le long de la 6te Ouest de la Colombie-
Britannique devraient entrer en exploitation plus tard pendant la @sente cécennie. De nombreuses
installations d’exportation de GNL sur ladte am”



sud-est d’Ottawa, dans I'Est ontarien, pour le transport du @trole brut. Nous sommes éterminésa faire en

sorte que nos exgditeurs de gaz continuent de lénéficier de services de transport quépondent a leurs
besoins de service garanti.

Le &seau de NGTL est le plus important r






des dispositions relatives au renouvellement qui nous procurent les outils pour obtenir plus de certitude
quant aux besoins en magre de capacié;

des droitsa prix fixe sur les services de transport garanti de un an et plus;

un pouvoir discétionnaire en matere d’établissement des ;’



I’Ohio, un poste de compression sup@mentairea Sulphur Springs, Indiana, le prolongement de
l'interconnexion avec le pipeline Rockies Expreseprde Shelbyville, en Indiana, et une capaéitle 600 Mpi®/j
dans le cadre d’un projet d’inversion sur I'axe principal du sud-est. Les(ite en capital assodés aux
prolongements du Bseau d’ANR requis pour offrir la capacditsuppEmentaire sur le marcié sont actuellement
estimésa 150 millions de dollars US. La capaéita été souscrite au ébit maximal pour une duée moyenne de
23 ans avec de nouveaux contrats d’environ 1,25 Gi#j qui sont entrés en vigueura la fin de 2014. Ces
contrats garantis sur I'axe principal du sud-est permettront d’acheminer le gaz des formations schisteuses
d’Utica et de Marcellusa des points au nord et au sud dué&seau.

ANR estégalement en train dévaluer d’autres demandes de nos clients pour transporter le gaz naturel de la
formation Utica et Marcellus, ce qui pourrait donner lieur Tw



fin de la décennie. En cas d’abandon du projet, nos co






nos gazoducs. Enfin, un organisme deéglementation peut aussi refuser d’autoriser, dans I'imédiat ou a une
date ultérieure, le recouvrement d’une partie de nos dits engagés de facon |’



Linfrastructure de pipelines liquides actuelle achemine duétrole brut de I'Alberta et desEtats-Unis jusqu’aux
marchés de raffinage sités en lllinois, en Oklahoma et au Texas, allEtats-Unis, en plus d’assurer le transport
de pétrole brut des Etats-Unis depuis le carrefourétrolier de Cushing, en Oklahoma, jusqu’aux mards de
raffinage de la ¢ !









Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAIl comparable (nos mesures non cofor me aux PCGR) avec ble



En 2015, le ésultat du secteur des pipelines de liquides ne devrait pétre sensiblement diférent de celui de
2014. Nous continuons de rechercher des gains d’efficaéitopérationnelle qui permettraient, en fonction de la
demande du marché, d’'améliorer la capacié et les cbits s85 I121 ’






Canada

L’Alberta produit la majeure partie du gtrole brut du BSOC, qui est la principale source d’approvisionnement
en pétrole brut du réseau d’oBoducs Keystone. Dans son rapport de 2014 intitélCrude Oil Forecast, Markets
and Transportation I'’Association canadienne des producteursédroliers (« ACPP ») a estiénla production du
BSCO en gtrole brut classique et en condensats pour 2015 1,4 million de b/j et






L’achevement du prolongement sur la éte du golfe en janvier 2014 a permis élargir le seau d’oBoducs
Keystone pour former un éseau d'oBoducs de 4 247 km (2 639 milles) qui transporte du @trole brut de
Hardisty, en Alberta, aux marchs du Midwest anméricain et de la &te 149 -0n.041 0.0444 TD 0 Tw (")Tj -0.149 -0.0444 TD -0.028 .028 Tw (



pas intégralement





















Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAIl comparable (nos mesures non
conformes aux PCGR) avec le b



Leséléments piécis mentionrés ci-dessus onété exclus de nos calculs du BAIl comparable. Le solde du
bénéfice sectoriel du secteur de &€nergie est Iéquivalent du BAIl comparable qui, ainsi que le BAIIA
comparable, sont examin



du bénéfice moindre tiré du stockage de gaz naturel par suite de lz&duction desécarts de prix éali$s sur
le gaz naturel stock.

Le BAIIA comparable du secteur dedhergie aété supérieur de 460 millions de dollars en 2013 par rappor&
2012, ce qui tient compte :
de la hausse de la quote-part du Bnéfice de Bruce Power r’



centrales alimenées au charbon eta la nécessié de remplacer la capacé d’autres installations de production



Les marctés du Nord-Est de€tats-Unis ont connu un hiver plus froid que la normale en 2014 avec plusieurs
p’



Le secteur de I’



Installations



Installations énerg étiques de I'Est

Nous détenons ou sommes en train d’arénager des installations dont la capadtde production sélevea
environ 3 000 MW dans I'Est du Canada. Touteélectricité produite par ces actifs est vendue aux termes de
contrats a long terme.

Une discipline d’entretien et d’exploitation des centrales est essentielle adsultat de nos actifs sités dans
I'Est du Canada, al le résultat dépend de la capacié disponible et du rendement des centrales.

Actifs en exploitation selon les modalis de contratsa long terme

Autre partie
Type de contrat prenante Echéance

Bécancout CAE de 20 ans Hydro-Qu









mois. Les prix @aligs pour I'électricitt vendue peuventétre supérieurs ou infrieurs aux prix de Electricité sur
le marché au comptanta un moment précisa la suite des activiés de passation de contrats.

En 2013, le BAIIA comparable des installatio@nergétiques de I'Ouestétait supérieur de 44 millions de
dollars par rapporta 2012. Cette augmentation est attribuable principalement une augmentation des
volumes acheés dans le cadre de CAR la suite de la remise en service des groupétectrogenes 1 et 2 de
Sundance A.

En 2014, environ 75 % des volumes de ventes des installatiogsergétiques de I'Ouest ontété vendus aux
termes de contrats (72 % en 2013 et 85 % en 2012).

Installations énerg étiques de I'Est

En 2014, le BAIIA comparable des installatior&nergétiques de I'Est @&té supérieur de 28 millions de dollars
par rapport a 2013, un effet net du résultat suppEmentaire tire des quatre installations de production
d’énergie solaire acquises en 2013, des quatre autres installations acquises vers la fin de 2014 et de
I'accroissement des produits contractuels deé@ancour.

En 2013, le BAIIA comparable des installatior@nergétiques de I'Est &té semblablea celui de 2012, un effet
net du résultat suppEmentaire de Cartierénergie éolienne, des quatre installations de production @&nergie
solaire acquises en 2013 et de la diminution des produits contractuels de@&ncour.

Bruce Power est une centrale nuéhire situ”  énerglruce PAeompae duatre i






La quote-part du kénéfice de Bruce A en 2014 a augmeré de 7 millions de dollars par rappora 2013. Cette






exercices clos les 31 décembre

Nouvelle-Angleterre
New York

En 2014, le BAIIA comparable des installatiorénerg

2014

65
58
14

2013

57
52
11

2012

36
39



Nous détenons et exploitons une capacé de stockage de gaz naturel nonéglementée de 118 Gpi



Energie solaire en Ontario

Dans le cadre d’une convention d’achat avec Canadian Solar Solutions Inc. gigen 2011, nous avonséali$
I'acquisition de trois installations d&nergie solaire en Ontario au prix de 181 millions de dollars en septembre
2014 et acquis une quatréme installation d’'un montant de 60 millions de dollars en dcembre 2014. En

2013, nous avons éalig I'acquisition de quatre installations solaires en contrepartie de 216 millions de dollars.
Notre investissement total dans les huit installations solaires se chif&e@57 millions de dollars. Toute

I'électricité produite par les installations c&nergie solaire est vendue aux termes de contrats de 20 ans en vertu
de programmes de tarifs de rachat garanti conclus avec la SIERE.



Ravenswood
Vers la fin de septembre 2014, le group&lectrogene 30 de 972 MW de la centrale de Ravenswood a subi une
panne imprévue cauge par un probEme dans le ggnérateur assoa a la turbine a haute pression. L’assurance









Suivent les rapprochements et les analyses connexes de nos mesures non conformes aux PCGR par rapport
aux mesures conformes aux PCG&juivalentes.

exercices clos les 31 décembre (en millions de dollars) 2014 2013 2012

(y compris les inéréts sur les billets subordonés de rang inrieur)

Libelés en dollars CA (443) (495) (513)
Libelks en dollars US (854) (766) (740)
Change (90) (20) -
(1387) (1 281) (1 253)
Intéréts divers et amortissement (107) (51) (84)
Intéréts capitalig€s 259 287 300
(1 235) (1 045) (1037)

Poste particulier :
Décision de 2013 de I'ONE — 2012 - 1) -
(1 235) (1 046) (1037)

Les ingréts débiteurs comparables en 2014 ont augmeré de 190 millions de dollars par rapporé 2013, un
effet net :
de 'augmentation des in€&réts en raison de€missions de titres d’emprunt long terme de :
1,25 milliard de dollars US enédvrier 2014
1,25 milliard de dollars US en octobre 2013
500 millions de dollars US en juillet 2013
750 millions de dollars en juillet 2013
500 millions de dollars US en juillet 2013 par TC PipeLines, LP
de la baisse des iréréts en raison de I'arri¢e a échéance de titres d’emprunt libelés en dollars CA et en
dollars US;
du taux de change plusélevé sur les inéréts sur la dette libekée en dollars US;
de 'augmentation des frais financiers dus aux exggliteurs en 2014 sur le solde positif du CST pour I&seau
principal au Canada;
de la baisse des iréréts capitalig€s par suite de I'aclevement du prolongement du éseau d’oEoducs de
Keystone sur la 6te du golfe au premier trimestre de 2014, contée partiellement -0.0J 13.0use des int






La charge d’'impdts comparable a augmené de 184 millions de dollars en 2013 comparativemerd 2012, en
grande partie du fait de la hausse duésultat avant les im@ts en 2013 et des variations de la proportion du
bénéfice généré au Canada eta I'étranger.









Nous continuons de finance-nTre vaste programme d'investissement au moyenns s fluxns dTr



les activiés d’'investissement en 2014 I'acquisition de quatre autres installationsédiergie solaire en Ontario,
le produit de la vente de Cancarb et des installations de production électricité qui s’y rattachent et notre
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Les emprunts d’apparent






