


zåħĚĪĶ Ěð MēáåħåēáåēĶ zåñùĮĶåĪåá wĻÚČùÛ !ÛÛĚĻēĶùēñ DùĪĒ



½å ùáåēĶùðùåá Ķöå åŋÌČĻÌĶùĚē Ěð ĩĻÌČùĶÌĶùŋå ñĚĚáŌùČČ ùĒħÌùĪĒåēĶ ùēáùÛÌĶĚĪĮɗ ĚĪ ĩĻÌČùĶÌĶùŋå ðÌÛĶĚĪĮɗ ÌĮ Ì ÛĪùĶùÛÌČ ÌĻáùĶ ĒÌĶĶåĪɜ §öå 
ÌĮĮåĮĮĒåēĶ Ěð Ķöå ħĚĶåēĶùÌČ ùĒħÌÛĶ ĶöÌĶ ĶöåĮå ĩĻÌČùĶÌĶùŋå ðÌÛĶĚĪĮ öÌŋå Ěē Ì ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶʔĮ ðÌùĪ ŋÌČĻå ĪåĩĻùĪåá Ķöå ÌħħČùÛÌĶùĚē Ěð 



§öå ðĚČČĚŌùēñ ÌĪå Ķöå ħĪùĒÌĪŒ ħĪĚÛåáĻĪåĮ Ōå ħåĪðĚĪĒåá ĶĚ ÌááĪåĮĮ ĶöùĮ ÛĪùĶùÛÌČ ÌĻáùĶ ĒÌĶĶåĪɜ ½å åŋÌČĻÌĶåá Ķöå áåĮùñē Ìēá ĶåĮĶåá 
Ķöå ĚħåĪÌĶùēñ åððåÛĶùŋåēåĮĮ Ěð ÛåĪĶÌùē ùēĶåĪēÌČ ÛĚēĶĪĚČĮ ĪåČÌĶåá ĶĚ Ķöå ÛĪùĶùÛÌČ ÌĻáùĶ ĒÌĶĶåĪɜ §öùĮ ùēÛČĻáåá ÛĚēĶĪĚČĮ ĪåČÌĶåá ĶĚ Ķöå 



0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ùēÛĚĒå
year ended December 31

2021 2020 2019(millions of Canadian $)

Revenues (Note 5)

Canadian Natural Gas Pipelines  4,519  4,469  4,010 

U.S. Natural Gas Pipelines







0ĚēĮĚČùáÌĶåá ÚÌČÌēÛå ĮöååĶ
at December 31

2021 2020(millions of Canadian $)

ASSETS
Current Assets
Cash and cash equivalents  678  1,513 
Accounts receivable  3,096  2,183 
Loans receivable from affiliates (Note11)  1,217  — 
Inventories  724  629 
Other current assets (



0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð åĩĻùĶŒ



dĚĶåĮ ĶĚ ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮ

ǵɜ  6:~0zMw§Mjd jD §0w]ɠ~ /¬~Md:~~





zåŋåēĻåĮ ðĪĚĒ ÛĚēĶĪÌÛĶĮ ŌùĶö ÛĻĮĶĚĒåĪĮ ÌĪå ĪåÛĚñēùŗåá ēåĶ Ěð ÌēŒ ÛĚĒĒĚáùĶŒ ĶÌőåĮ ÛĚČČåÛĶåá ðĪĚĒ ÛĻĮĶĚĒåĪĮ ŌöùÛö ÌĪå 



dÌĶĻĪÌČ EÌĮ ~ĶĚĪÌñå Ìēá jĶöåĪ



wĚŌåĪ Ìēá ~ĶĚĪÌñå
wĚŌåĪ 
zåŋåēĻåĮ ðĪĚĒ Ķöå 0ĚĒħÌēŒɠĮ wĚŌåĪ Ìēá ~ĶĚĪÌñå ÚĻĮùēåĮĮ ÌĪå ħĪùĒÌĪùČŒ áåĪùŋåá ðĪĚĒ ČĚēñʆĶåĪĒ ÛĚēĶĪÌÛĶĻÌČ ÛĚĒĒùĶĒåēĶĮ ĶĚ 
ħĪĚŋùáå ħĚŌåĪ ÛÌħÌÛùĶŒ ĶĚ ĒååĶ Ķöå áåĒÌēáĮ Ěð Ķöå ĒÌĪĉåĶɗ Ìēá ðĪĚĒ Ķöå ĮÌČå Ěð åČåÛĶĪùÛùĶŒ ĶĚ ÚĚĶö ÛåēĶĪÌČùŗåá ĒÌĪĉåĶĮ Ìēá ĶĚ 
ÛĻĮĶĚĒåĪĮɜ wĚŌåĪ ñåēåĪÌĶùĚē ĪåŋåēĻåĮ ÌČĮĚ ùēÛČĻáå ĪåŋåēĻåĮ ðĪĚĒ Ķöå ĮÌČå Ěð ĮĶåÌĒ ĶĚ ÛĻĮĶĚĒåĪĮɜ zåŋåēĻåĮ Ìēá ÛÌħÌÛùĶŒ 
ħÌŒĒåēĶĮ ÌĪå ĪåÛĚñēùŗåá ÌĮ Ķöå ĮåĪŋùÛåĮ ÌĪå ħĪĚŋùáåá Ìēá ÌĮ åČåÛĶĪùÛùĶŒ Ìēá ĮĶåÌĒ ùĮ áåČùŋåĪåáɜ wĚŌåĪ ñåēåĪÌĶùĚē ĪåŋåēĻåĮ ÌĪå 



wĪùĚĪ ĶĚ ùĶĮ ĮÌČå ùē ǶǴǵǽɗ ħČÌēĶɗ ħĪĚħåĪĶŒ Ìēá åĩĻùħĒåēĶ ðĚĪ 0ĚČĻĒÚùÌ cùáĮĶĪåÌĒ ŌÌĮ ÛÌĪĪùåá ÌĶ ÛĚĮĶɜ 6åħĪåÛùÌĶùĚē ŌÌĮ ÛÌČÛĻČÌĶåá 
Ěē Ì ĮĶĪÌùñöĶʆČùēå ÚÌĮùĮ ĚēÛå Ķöå ÌĮĮåĶĮ ŌåĪå ĪåÌáŒ ðĚĪ ĶöåùĪ ùēĶåēáåá ĻĮåɜ EÌĶöåĪùēñ Ìēá ħĪĚÛåĮĮùēñ ðÌÛùČùĶùåĮ ŌåĪå áåħĪåÛùÌĶåá ÌĶ 
ÌēēĻÌČ ĪÌĶåĮ ĪÌēñùēñ ðĪĚĒ ǵɜǻ ħåĪ ÛåēĶ ĶĚ Ƕɜǹ ħåĪ ÛåēĶɗ Ìēá ĚĶöåĪ ħČÌēĶ Ìēá åĩĻùħĒåēĶ ŌåĪå áåħĪåÛùÌĶåá ÌĶ ŋÌĪùĚĻĮ ĪÌĶåĮ 



]åĮĮĚĪ !ÛÛĚĻēĶùēñ wĚČùÛŒ



zåĮĶĪùÛĶåá MēŋåĮĶĒåēĶĮ
§öå 0ĚĒħÌēŒ öÌĮ ÛåĪĶÌùē ùēŋåĮĶĒåēĶĮ ĶöÌĶ ÌĪå ĪåĮĶĪùÛĶåá ÌĮ ĶĚ ĶöåùĪ ŌùĶöáĪÌŌÌČ Ìēá ĻĮåɜ §öåĮå ĪåĮĶĪùÛĶåá ùēŋåĮĶĒåēĶĮ ÌĪå 
ÛČÌĮĮùðùåá ÌĮ ÌŋÌùČÌÚČå ðĚĪ ĮÌČå Ìēá ÌĪå ĪåÛĚĪáåá ÌĶ ðÌùĪ ŋÌČĻå Ěē Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ÚÌČÌēÛå ĮöååĶɜ

!Į Ì ĪåĮĻČĶ Ěð Ķöå 0:zʔĮ ]Ìēá cÌĶĶåĪĮ 0ĚēĮĻČĶÌĶùĚē MēùĶùÌĶùŋå ɴ]c0Mɵɗ §0w] ùĮ ĪåĩĻùĪåá ĶĚ ÛĚČČåÛĶ ðĻēáĮ ĶĚ ÛĚŋåĪ åĮĶùĒÌĶåá ðĻĶĻĪå 
ħùħåČùēå ÌÚÌēáĚēĒåēĶ ÛĚĮĶĮ ðĚĪ ČÌĪñåĪ 0:zʆĪåñĻČÌĶåá 0ÌēÌáùÌē ħùħåČùēåĮɜ DĻēáĮ ÛĚČČåÛĶåá ÌĪå ħČÌÛåá ùē ĶĪĻĮĶĮ ĶöÌĶ öĚČá Ìēá 



~ĶĚÛĉ jħĶùĚēĮ Ìēá jĶöåĪ 0ĚĒħåēĮÌĶùĚē wĪĚñĪÌĒĮ





Ƿɜʞʞ!00j¬d§MdE 0J!dE:~

0öÌēñåĮ ùē !ÛÛĚĻēĶùēñ wĚČùÛùåĮ ðĚĪ ǶǴǶǵ 

MēÛĚĒå §ÌőåĮ















Ǻɜʞʞ[:Ã~§jd: Â]

!ĮĮåĶ MĒħÌùĪĒåēĶ 0öÌĪñå Ìēá jĶöåĪ



jē YÌēĻÌĪŒ Ǽɗ ǶǴǶǵɗ Ķöå 0ĚĒħÌēŒ åőåĪÛùĮåá ùĶĮ ÛÌČČ ĪùñöĶ ùē ÌÛÛĚĪáÌēÛå ŌùĶö ÛĚēĶĪÌÛĶĻÌČ ĶåĪĒĮ Ìēá ħÌùá ʢǺǷǷ ĒùČČùĚē          
ɴ¬~ʢǸǽǻ ĒùČČùĚēɵ ĶĚ ĪåħĻĪÛöÌĮå Ķöå EĚŋåĪēĒåēĶ Ěð !ČÚåĪĶÌ 0ČÌĮĮ ! MēĶåĪåĮĶĮ ùē ÛåĪĶÌùē [åŒĮĶĚēå Â] ĮĻÚĮùáùÌĪùåĮ ŌöùÛö ŌåĪå 
ÛČÌĮĮùðùåá ÌĮ 0ĻĪĪåēĶ ČùÌÚùČùĶùåĮ Ěē Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ÚÌČÌēÛå ĮöååĶ ÌĶ 6åÛåĒÚåĪ Ƿǵɗ ǶǴǶǴɜ §öùĮ ĶĪÌēĮÌÛĶùĚē ŌÌĮ ðĻēáåá ÚŒ áĪÌŌĮ Ěē 







ǽɜʞʞ]:!~:~

!Į Ì ]åĮĮåå
§öå 0ĚĒħÌēŒ öÌĮ ĚħåĪÌĶùēñ ČåÌĮåĮ ðĚĪ ÛĚĪħĚĪÌĶå ĚððùÛåĮɗ ĚĶöåĪ ŋÌĪùĚĻĮ ħĪåĒùĮåĮɗ åĩĻùħĒåēĶ Ìēá ČÌēáɜ ~ĚĒå ČåÌĮåĮ öÌŋå Ìē 
ĚħĶùĚē ĶĚ ĪåēåŌ ðĚĪ ħåĪùĚáĮ Ěð Ěēå ĶĚ Ƕǹ ŒåÌĪĮɗ Ìēá ĮĚĒå ĒÌŒ ùēÛČĻáå ĚħĶùĚēĮ ĶĚ ĶåĪĒùēÌĶå Ķöå ČåÌĮå ŌùĶöùē Ěēå ŒåÌĪɜ wÌŒĒåēĶĮ 
áĻå ĻēáåĪ ČåÌĮå ÛĚēĶĪÌÛĶĮ ùēÛČĻáå ðùőåá ħÌŒĒåēĶĮ ħČĻĮɗ ðĚĪ ĒÌēŒ Ěð Ķöå 0ĚĒħÌēŒɠĮ ČåÌĮåĮɗ ŋÌĪùÌÚČå ħÌŒĒåēĶĮ ĮĻÛö ÌĮ Ì 
ħĪĚħĚĪĶùĚēÌĶå ĮöÌĪå Ěð Ķöå ÚĻùČáùēñĮɠ ħĪĚħåĪĶŒ ĶÌőåĮɗ ùēĮĻĪÌēÛå Ìēá ÛĚĒĒĚē ÌĪåÌ ĒÌùēĶåēÌēÛåɜ §öå 0ĚĒħÌēŒ ĮĻÚČåÌĮåĮ ĮĚĒå Ěð 
Ķöå ČåÌĮåá ħĪåĒùĮåĮɜ



§öå ÌĒĚĻēĶĮ ĪåÛĚñēùŗåá Ěē 







]ĚÌēĮ zåÛåùŋÌÚČå ðĪĚĒ !ððùČùÌĶåĮ

~ĻĪ áå §åőÌĮ
§0w] öĚČáĮ Ì ǺǴ ħåĪ ÛåēĶ



ǵǶɜʞʞz!§:ʆz:E¬]!§:6 /¬~Md:~~:~







zåñĻČÌĶĚĪŒ !ĮĮåĶĮ Ìēá ]ùÌÚùČùĶùåĮ



ǵǷɜʞʞEjj6½M]]
§öå 0ĚĒħÌēŒ öÌĮ ĪåÛĚĪáåá Ķöå ðĚČČĚŌùēñ EĚĚáŌùČČ Ěē ùĶĮ ÌÛĩĻùĮùĶùĚēĮɖ

(millions of Canadian $)
U.S. Natural 





ǵǺɜʞʞ!00j¬d§~ w!Ã!/]: !d6 j§J:z



zåÛĚēÛùČùÌĶùĚē Ěð MēÛĚĒå §Ìő :őħåēĮå
year ended December 31

2021 2020 2019(millions of Canadian $)

Income before income taxes  2,166  5,108  5,052 





MēÛĚĒå §Ìő wÌŒĒåēĶĮ



ǵǽɜʞʞ]jdEʆ§:zc 6:/§



PORTLAND NATURAL GAS TRANSMISSION SYSTEM

Unsecured Loan Facility

U.S. (2021 – nil; 2020 – US$25) 2023  ć  ć  32 





]Ěēñʆ§åĪĒ 6åÚĶ zåĶùĪåáɢzåħÌùá
§öå 0ĚĒħÌēŒ ĪåĶùĪåáɢĪåħÌùá ČĚēñʆĶåĪĒ áåÚĶ ĚŋåĪ Ķöå ĶöĪåå ŒåÌĪĮ åēáåá 6åÛåĒÚåĪʞǷǵɗ ǶǴǶǵ ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ







Ƕǵɜʞʞdjdʆ0jd§zj]]MdE Md§:z:~§~

§0 wùħå]ùēåĮɗ ]w

!ÛĩĻùĮùĶùĚē
Mē 6åÛåĒÚåĪ ǶǴǶǴɗ §0 :ēåĪñŒ Ìēá ŌöĚČČŒʆĚŌēåá ĮĻÚĮùáùÌĪùåĮ Ěð Ķöå 0ĚĒħÌēŒ åēĶåĪåá ùēĶĚ Ì áåðùēùĶùŋå ÌñĪååĒåēĶ Ìēá ħČÌē Ěð 



ǶǶɜʞʞ0jccjd ~J!z:~

  Number of Shares Amount

(thousands) (millions of Canadian $)



ǶǷɜʞʞj§J:z 0jcwz:J:d~M¼: Md0jc:ɢɴ]j~~ɵ !d6 !00¬c¬]!§:6 j§J:z 0jcwz:J:d~M¼: ]j~~
0ĚĒħĚēåēĶĮ Ěð ĚĶöåĪ ÛĚĒħĪåöåēĮùŋå ùēÛĚĒåɢɴČĚĮĮɵɗ ùēÛČĻáùēñ Ķöå ħĚĪĶùĚē ÌĶĶĪùÚĻĶÌÚČå ĶĚ ēĚēʆÛĚēĶĪĚČČùēñ ùēĶåĪåĮĶĮ Ìēá ĪåČÌĶåá 
ĶÌő åððåÛĶĮɗ ŌåĪå ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ



§öå ÛöÌēñåĮ ùē !j0M ÚŒ ÛĚĒħĚēåēĶ ŌåĪå ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ



6åĶÌùČĮ ÌÚĚĻĶ ĪåÛČÌĮĮùðùÛÌĶùĚēĮ ĚĻĶ Ěð !j0M ùēĶĚ Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ùēÛĚĒå ŌåĪå ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ







MēÛČĻáåá ùē Ķöå ÌÚĚŋå ÚåēåðùĶ ĚÚČùñÌĶùĚē Ìēá ðÌùĪ ŋÌČĻå Ěð ħČÌē ÌĮĮåĶĮ ŌåĪå Ķöå ðĚČČĚŌùēñ ÌĒĚĻēĶĮ ðĚĪ ħČÌēĮ ĶöÌĶ ŌåĪå ēĚĶ 









ǶǹɜʞʞzM~[ c!d!E:c:d§ !d6 DMd!d0M!] Md~§z¬c:d§~

zùĮĉ cÌēÌñåĒåēĶ jŋåĪŋùåŌ
§0w] öÌĮ åőħĚĮĻĪå ĶĚ ĒÌĪĉåĶ ĪùĮĉ Ìēá ÛĚĻēĶåĪħÌĪĶŒ ÛĪåáùĶ ĪùĮĉɗ Ìēá öÌĮ ĮĶĪÌĶåñùåĮɗ ħĚČùÛùåĮ Ìēá ČùĒùĶĮ ùē ħČÌÛå ĶĚ ĒÌēÌñå Ķöå 
ùĒħÌÛĶ Ěð ĶöåĮå ĪùĮĉĮ Ěē ùĶĮ åÌĪēùēñĮɗ ÛÌĮö ðČĚŌĮ Ìēáɗ ĻČĶùĒÌĶåČŒɗ ĮöÌĪåöĚČáåĪ ŋÌČĻåɜ



MēĶåĪåĮĶ ĪÌĶå ĪùĮĉ



0ĚĻēĶåĪħÌĪĶŒ 0ĪåáùĶ zùĮĉ



!ŋÌùČÌÚČåʆðĚĪʆ~ÌČå !ĮĮåĶĮ ~ĻĒĒÌĪŒ
§









:ððåÛĶ Ěð ðÌùĪ ŋÌČĻå Ìēá ÛÌĮö ðČĚŌ öåáñùēñ ĪåČÌĶùĚēĮöùħĮ
§öå ðĚČČĚŌùēñ ĶÌÚČå áåĶÌùČĮ ÌĒĚĻēĶĮ ħĪåĮåēĶåá ùē Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ùēÛĚĒå ùē ŌöùÛö Ķöå åððåÛĶĮ Ěð ðÌùĪ ŋÌČĻå ĚĪ ÛÌĮö 
ðČĚŌ öåáñùēñ ĪåČÌĶùĚēĮöùħĮ ŌåĪå ĪåÛĚĪáåáɖ





DÌùĪ ¼ÌČĻå JùåĪÌĪÛöŒ





Ƕǻɜʞʞ!0y¬M~M§Mjd~ !d6 6M~wj~M§Mjd~

0ÌēÌáùÌē dÌĶĻĪÌČ EÌĮ wùħåČùēåĮ

0ĚÌĮĶÌČ EÌĮ]ùēĉ ]w
Mē cÌŒ ǶǴǶǴɗ §0w] ÛĚĒħČåĶåá Ķöå ĮÌČå Ěð Ì Ǻǹ ħåĪ ÛåēĶ



wĚŌåĪ Ìēá ~ĶĚĪÌñå

§ĪÌēĮ0ÌēÌáÌ §ĻĪÚùēåĮ ]Ķáɜ 
Mē dĚŋåĒÚåĪ ǶǴǶǴɗ §0w] ÌÛĩĻùĪåá Ķöå ĪåĒÌùēùēñ ǹǴ ħåĪ ÛåēĶ ĚŌēåĪĮöùħ ùēĶåĪåĮĶ ùē §ĪÌēĮ0ÌēÌáÌ §ĻĪÚùēåĮ ]Ķáɜ ɴ§0 §ĻĪÚùēåĮɵ ðĚĪ 







Ƕǽɜʞʞ¼!zM!/]: Md§:z:~§ :d§M§M:~
! ¼M: ùĮ Ì ČåñÌČ åēĶùĶŒ ĶöÌĶ áĚåĮ ēĚĶ öÌŋå ĮĻððùÛùåēĶ åĩĻùĶŒ ÌĶ ĪùĮĉ ĶĚ ðùēÌēÛå ùĶĮ ÌÛĶùŋùĶùåĮ ŌùĶöĚĻĶ ÌááùĶùĚēÌČ ĮĻÚĚĪáùēÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ 
ĮĻħħĚĪĶ ĚĪ ùĮ ĮĶĪĻÛĶĻĪåá ĮĻÛö ĶöÌĶ åĩĻùĶŒ ùēŋåĮĶĚĪĮ ČÌÛĉ Ķöå ÌÚùČùĶŒ ĶĚ ĒÌĉå ĮùñēùðùÛÌēĶ áåÛùĮùĚēĮ ĪåČÌĶùēñ ĶĚ Ķöå åēĶùĶŒʔĮ ĚħåĪÌĶùĚēĮ 
ĶöĪĚĻñö ŋĚĶùēñ ĪùñöĶĮ ĚĪ áĚ ēĚĶ ĮĻÚĮĶÌēĶùŋåČŒ ħÌĪĶùÛùħÌĶå ùē Ķöå ñÌùēĮ Ìēá ČĚĮĮåĮ Ěð Ķöå åēĶùĶŒɜ 

Mē Ķöå ēĚĪĒÌČ ÛĚĻĪĮå Ěð ÚĻĮùēåĮĮɗ Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ÛĚēĮĚČùáÌĶåĮ ¼M:Į ùē ŌöùÛö ùĶ öÌĮ Ì ŋÌĪùÌÚČå ùēĶåĪåĮĶ Ìēá ðĚĪ ŌöùÛö ùĶ ùĮ ÛĚēĮùáåĪåá 
ĶĚ Úå Ķöå ħĪùĒÌĪŒ ÚåēåðùÛùÌĪŒɜ ¼M:Į ùē ŌöùÛö Ķöå 0ĚĒħÌēŒ öÌĮ Ì ŋÌĪùÌÚČå ùēĶåĪåĮĶ ÚĻĶ ùĮ ēĚĶ Ķöå ħĪùĒÌĪŒ ÚåēåðùÛùÌĪŒ ÌĪå ÛĚēĮùáåĪåá  
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