




½å ùáåēĶùðùåá Ķöå áåĶåĪĒùēÌĶùĚē Ěð Ķöå ħĪùĒÌĪŒ ÚåēåðùÛùÌĪŒ ĻēáåĪ Ķöå ¼M: ĒĚáåČ ðĚĪ Ķöå 0ĚĒħÌēŒʔĮ ùēĶåĪåĮĶ ùē 0ĚÌĮĶÌČ EÌĮ]ùēĉ ]w 



yĻÌČùĶÌĶùŋå ñĚĚáŌùČČ ùĒħÌùĪĒåēĶ ùēáùÛÌĶĚĪĮ ðĚĪ Ķöå 0ĚČĻĒÚùÌ ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶ
!Į áùĮÛĻĮĮåá ùē dĚĶåĮ Ƕ Ìēá ǵǸ ĶĚ Ķöå ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮɗ Ķöå ñĚĚáŌùČČ ÚÌČÌēÛå ÌĮ Ěð 6åÛåĒÚåĪʞǷǵɗ ǶǴǶǶ ðĚĪ Ķöå 
0ĚČĻĒÚùÌ wùħåČùēå EĪĚĻħɗ MēÛɜ ɴ0ĚČĻĒÚùÌɵ ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶ ŌÌĮ ʢǽɗǽǸǼ ĒùČČùĚēɜ §öå 0ĚĒħÌēŒ ÌĮĮåĮĮåĮ ñĚĚáŌùČČ ðĚĪ ùĒħÌùĪĒåēĶ 





¼ÌČĻÌĶùĚē Ěð ñĚĚáŌùČČ ðĚĪ Ķöå EĪåÌĶ ]ÌĉåĮ ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶ
!Į áùĮÛĻĮĮåá ùē dĚĶåĮ Ƕ Ìēá ǵǸ ĶĚ Ķöå ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮɗ Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ħåĪðĚĪĒåá Ì ĩĻÌēĶùĶÌĶùŋå ñĚĚáŌùČČ 
ùĒħÌùĪĒåēĶ ĶåĮĶ ðĚĪ Ķöå EĪåÌĶ ]ÌĉåĮ ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶ áĻĪùēñ ðùĪĮĶ ĩĻÌĪĶåĪ ǶǴǶǶɜ §öå 0ĚĒħÌēŒ ÌĮĮåĮĮåĮ ñĚĚáŌùČČ ðĚĪ ùĒħÌùĪĒåēĶ 
ĶåĮĶùēñ ÌēēĻÌČČŒ ĚĪ ĒĚĪå ðĪåĩĻåēĶČŒ ùð åŋåēĶĮ ĚĪ ÛöÌēñåĮ ùē ÛùĪÛĻĒĮĶÌēÛåĮ ùēáùÛÌĶå ĶöÌĶ Ķöå ÛÌĪĪŒùēñ ŋÌČĻå Ěð Ì ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶɗ 
ùēÛČĻáùēñ ñĚĚáŌùČČɗ ĒùñöĶ Úå ùĒħÌùĪåáɜ Mē ĪåĮħåÛĶ Ěð Ķöå EĪåÌĶ ]ÌĉåĮ ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶɗ Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ħåĪðĚĪĒåá Ķöå ĩĻÌēĶùĶÌĶùŋå 
ñĚĚáŌùČČ ùĒħÌùĪĒåēĶ ĶåĮĶ ðĚČČĚŌùēñ Ìē ĻēĚħħĚĮåá ĪÌĶå ÛÌĮå ĮåĶĶČåĒåēĶɜ §öå ĩĻÌēĶùĶÌĶùŋå ñĚĚáŌùČČ ùĒħÌùĪĒåēĶ ÌĮĮåĮĮĒåēĶ 
ùēŋĚČŋåĮ áåĶåĪĒùēùēñ Ķöå ðÌùĪ ŋÌČĻå Ěð Ì ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶ Ìēá ÛĚĒħÌĪùēñ ĶöÌĶ ŋÌČĻå ĶĚ Ķöå ÛÌĪĪŒùēñ ŋÌČĻå Ěð Ķöå ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶɗ 





0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ÛĚĒħĪåöåēĮùŋå ùēÛĚĒå
year ended December 31

2022 2021 2020



0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ÛÌĮö ðČĚŌĮ





0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð åĩĻùĶŒ



dĚĶåĮ ĶĚ ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮ

ǵɜ  6:~0zMw§Mjd jD §0w]ɠ~ /¬~Md:~~
§ĪÌēĮ0ÌēÌáÌ wùħå]ùēåĮ ]ùĒùĶåá ɴ§0w] ĚĪ Ķöå 0ĚĒħÌēŒɵ ùĮ Ì ŌöĚČČŒʆĚŌēåá ĮĻÚĮùáùÌĪŒ Ěð §0 :ēåĪñŒ 0ĚĪħĚĪÌĶùĚē ɴ§0 :ēåĪñŒɵɜ     
§0w] ùĮ Ì ČåÌáùēñ dĚĪĶö !ĒåĪùÛÌē åēåĪñŒ ùēðĪÌĮĶĪĻÛĶĻĪå ÛĚĒħÌēŒ ŌöùÛö ĚħåĪÌĶåĮ ùē ðùŋå ÚĻĮùēåĮĮ ĮåñĒåēĶĮɖ 0ÌēÌáùÌē dÌĶĻĪÌČ EÌĮ 
wùħåČùēåĮɗ ¬ɜ~ɜ dÌĶĻĪÌČ EÌĮ wùħåČùēåĮɗ cåőùÛĚ dÌĶĻĪÌČ EÌĮ wùħåČùēåĮɗ ]ùĩĻùáĮ wùħåČùēåĮ Ìēá wĚŌåĪ Ìēá :ēåĪñŒ ~ĚČĻĶùĚēĮɜ §öåĮå 



Ƕɜ  !00j¬d§MdE wj]M0M:~
§öå 0ĚĒħÌēŒɠĮ ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮ öÌŋå Úååē ħĪåħÌĪåá ÚŒ ĒÌēÌñåĒåēĶ ùē ÌÛÛĚĪáÌēÛå ŌùĶö ¬ɜ~ɜ ñåēåĪÌČČŒ 





jĶöåĪ
§öå 0ĚĒħÌēŒ ùĮ ÛĚēĶĪÌÛĶåá ĶĚ ħĪĚŋùáå ħùħåČùēå ÛĚēĮĶĪĻÛĶùĚē ĮåĪŋùÛåĮ ĶĚ Ì ħÌĪĶùÌČČŒʆĚŌēåá åēĶùĶŒ ðĚĪ Ì áåŋåČĚħĒåēĶ ðååɜ §öå 
áåŋåČĚħĒåēĶ ðåå ùĮ ÛĚēĮùáåĪåá ŋÌĪùÌÚČå ÛĚēĮùáåĪÌĶùĚē áĻå ĶĚ ĪåðĻēá ħĪĚŋùĮùĚēĮ ùē Ķöå ÛĚēĶĪÌÛĶɜ §öå 0ĚĒħÌēŒ ĪåÛĚñēùŗåĮ ùĶĮ 
åĮĶùĒÌĶå Ěð Ķöå ĒĚĮĶ ČùĉåČŒ ÌĒĚĻēĶ Ěð Ķöå ŋÌĪùÌÚČå ÛĚēĮùáåĪÌĶùĚē ĶĚ ŌöùÛö ùĶ ŌùČČ Úå åēĶùĶČåáɜ §öå áåŋåČĚħĒåēĶ ðåå ùĮ ĪåÛĚñēùŗåá 
ĚŋåĪ ĶùĒå ÌĮ Ķöå ĮåĪŋùÛåĮ ÌĪå ħĪĚŋùáåá ÚÌĮåá Ěē Ķöå ùēħĻĶ ĒåĶöĚá ĻĮùēñ Ìē åĮĶùĒÌĶå Ěð ÌÛĶùŋùĶŒ ČåŋåČɜ







]åĮĮåå !ÛÛĚĻēĶùēñ wĚČùÛŒ
jħåĪÌĶùēñ ČåÌĮåĮ ÌĪå ĪåÛĚñēùŗåá ÌĮ ĪùñöĶʆĚðʆĻĮå ɴzj¬ɵ ÌĮĮåĶĮ Ìēá ùēÛČĻáåá ùē wČÌēĶɗ ħĪĚħåĪĶŒ Ìēá åĩĻùħĒåēĶ ŌöùČå ÛĚĪĪåĮħĚēáùēñ 
ČùÌÚùČùĶùåĮ ÌĪå ùēÛČĻáåá ùē !ÛÛĚĻēĶĮ ħÌŒÌÚČå Ìēá ĚĶöåĪ Ìēá jĶöåĪ ČĚēñʆĶåĪĒ ČùÌÚùČùĶùåĮ Ěē Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ÚÌČÌēÛå ĮöååĶɜ



§öå ÌēēĻÌČ ĪåŋùåŌ ðĚĪ ñĚĚáŌùČČ ùĒħÌùĪĒåēĶ ùĮ ħåĪðĚĪĒåá ÌĶ Ķöå ĪåħĚĪĶùēñ ĻēùĶ ČåŋåČ ŌöùÛö ùĮ Ěēå ČåŋåČ ÚåČĚŌ Ķöå 0ĚĒħÌēŒɠĮ 





~ĶĚÛĉ jħĶùĚēĮ Ìēá jĶöåĪ 0ĚĒħåēĮÌĶùĚē wĪĚñĪÌĒĮ





¼ÌĪùÌÚČå MēĶåĪåĮĶ :ēĶùĶùåĮ
! ¼M: ùĮ Ì ČåñÌČ åēĶùĶŒ ĶöÌĶ áĚåĮ ēĚĶ öÌŋå ĮĻððùÛùåēĶ åĩĻùĶŒ ÌĶ ĪùĮĉ ĶĚ ðùēÌēÛå ùĶĮ ÌÛĶùŋùĶùåĮ ŌùĶöĚĻĶ ÌááùĶùĚēÌČ ĮĻÚĚĪáùēÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ 
ĮĻħħĚĪĶ ĚĪ ùĮ ĮĶĪĻÛĶĻĪåá ĮĻÛö ĶöÌĶ åĩĻùĶŒ ùēŋåĮĶĚĪĮ ČÌÛĉ Ķöå ÌÚùČùĶŒ ĶĚ ĒÌĉå ĮùñēùðùÛÌēĶ áåÛùĮùĚēĮ ĪåČÌĶùēñ ĶĚ Ķöå åēĶùĶŒʔĮ ĚħåĪÌĶùĚēĮ 
ĶöĪĚĻñö ŋĚĶùēñ ĪùñöĶĮ ĚĪ áĚ ēĚĶ ĮĻÚĮĶÌēĶùŋåČŒ ħÌĪĶùÛùħÌĶå ùē Ķöå ñÌùēĮ Ìēá ČĚĮĮåĮ Ěð Ķöå åēĶùĶŒɜ §öå ÌĮĮåĮĮĒåēĶ Ěð ŌöåĶöåĪ Ìē 



Ǹɜʞʞ~:Ec:d§:6 MdDjzc!§Mjd







at December 31

2022 2021(millions of Canadian $)

Total Assets by Segment

Canadian Natural Gas Pipelines  27,456  25,452 

U.S. Natural Gas Pipelines











ǻɜʞ0j!~§!] E!~]Md[

MĒħÌùĪĒåēĶ Ěð :ĩĻùĶŒ MēŋåĮĶĒåēĶ ùē 0ĚÌĮĶÌČ EÌĮ]ùēĉ ]w





Ǽ



ǽɜʞʞw]!d§ɗ wzjw:z§Ã !d6 :y¬Mwc:d§

Canadian Natural Gas Pipelines

NGTL System ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢

Pipeline  18,119  6,285  11,834  14,892  5,751  9,141 

Compression  6,265  2,224  4,041  6,191  2,065  4,126 





ǵǴɜʞʞ]:!~:~







ǵǵɜʞʞ:y¬M§Ã Md¼:~§c:d§~

(millions of Canadian $)

Ownership 
 Interest at 

 December 31, 2022

Income from Equity
Investments

Equity
Investments

year ended December 31 at December 31

2022 2021 2020 2022 2021

Canadian Natural Gas Pipelines ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢

TQM1  50.0%  17  12  12  165  d







ǵǷɜʞʞ



¬ɜ~ɜʞzåñĻČÌĶåá jħåĪÌĶùĚēĮ
§0w]ɠĮ ¬ɜ~ɜʞĪåñĻČÌĶåá ēÌĶĻĪÌČ ñÌĮ ħùħåČùēåĮ ĚħåĪÌĶå ĻēáåĪ Ķöå ħĪĚŋùĮùĚēĮ Ěð Ķöå dÌĶĻĪÌČ EÌĮ !ÛĶ ɴdE!ɵ Ěð ǵǽǷǼɗ Ķöå                 



zåñĻČÌĶĚĪŒ !ĮĮåĶĮ Ìēá ]ùÌÚùČùĶùåĮ
at December 31

2022 2021

Remaining
Recovery/

Settlement
Period 
(years)(millions of Canadian $)

Regulatory Assets 













6åðåĪĪåá MēÛĚĒå §Ìő !ĮĮåĶĮ Ìēá ]ùÌÚùČùĶùåĮ
at December 31

2022 2021(millions of Canadian $)

Deferred Income Tax Assets ¢ ¢

Tax loss and credit carryforwards  1,516  1,163 





cåőùÛĚ §Ìő !ĻáùĶ
Mē ǶǴǵǽɗ Ķöå cåőùÛÌē ĶÌő ÌĻĶöĚĪùĶŒɗ Ķöå §Ìő !áĒùēùĮĶĪÌĶùĚē ~åĪŋùÛåĮ ɴ~!§ɵɗ ÛĚĒħČåĶåá Ìē ÌĻáùĶ Ěð Ķöå ǶǴǵǷ ĶÌő ĪåĶĻĪē Ěð Ěēå Ěð Ķöå 
0ĚĒħÌēŒʔĮ ĮĻÚĮùáùÌĪùåĮ ùē cåőùÛĚɜ §öå ÌĻáùĶ ĪåĮĻČĶåá ùē Ì ĶÌő ÌĮĮåĮĮĒåēĶ ĶöÌĶ áåēùåá Ķöå áåáĻÛĶùĚē ðĚĪ ÌČČ ùēĶåĪåĮĶ åőħåēĮå Ìēá 













wĻĪĮĻÌēĶ ĶĚ Ķöå ĶåĪĒĮ Ěð Ķöå ēĚĶåĮ ùĮĮĻåá ÚåĶŌååē Ķöå §ĪĻĮĶ Ìēá §0w] ɴĶöå §ĪĻĮĶ dĚĶåĮɵ Ìēá ĪåČÌĶåá ÌñĪååĒåēĶĮɗ ùē ÛåĪĶÌùē 









§öå ÛöÌēñåĮ ùē !j0M ÚŒ ÛĚĒħĚēåēĶ ŌåĪå ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ





ǶǺɜʞʞ:cw]jÃ:: wj~§ʆz:§Mz:c:d§ /:d:DM§~
§öå 0ĚĒħÌēŒ ĮħĚēĮĚĪĮ 6/ wČÌēĮ ðĚĪ ÛåĪĶÌùē åĒħČĚŒååĮɜ wåēĮùĚē ÚåēåðùĶĮ ħĪĚŋùáåá ĻēáåĪ Ķöå 6/ wČÌēĮ ÌĪå ñåēåĪÌČČŒ ÚÌĮåá Ěē 
ŒåÌĪĮ Ěð ĮåĪŋùÛå Ìēá öùñöåĮĶ ÌŋåĪÌñå åÌĪēùēñĮ ĚŋåĪ ĶöĪåå ÛĚēĮåÛĻĶùŋå ŒåÌĪĮ Ěð åĒħČĚŒĒåēĶɜ :ððåÛĶùŋå YÌēĻÌĪŒ ǵɗ ǶǴǵǽɗ ĶöåĪå ŌåĪå 
ÛåĪĶÌùē ÌĒåēáĒåēĶĮ ĒÌáå ĶĚ Ķöå 0ÌēÌáùÌē 6/ wČÌē ðĚĪ ēåŌ ĒåĒÚåĪĮ ŌöåĪåÚŒɗ ĮĻÚĮåĩĻåēĶ ĶĚ ĶöÌĶ áÌĶåɗ ÚåēåðùĶĮ ħĪĚŋùáåá ðĚĪ 
ĶöåĮå ēåŌ ĒåĒÚåĪĮ ÌĪå ÚÌĮåá Ěē ŒåÌĪĮ Ěð ĮåĪŋùÛå Ìēá öùñöåĮĶ ÌŋåĪÌñå åÌĪēùēñĮ ĚŋåĪ ðùŋå ÛĚēĮåÛĻĶùŋå ŒåÌĪĮ Ěð åĒħČĚŒĒåēĶɜ 



§öå 0ĚĒħÌēŒɠĮ ðĻēáåá ĮĶÌĶĻĮ ÌĶ 6åÛåĒÚåĪ Ƿǵ ŌÌĮ ÛĚĒħĪùĮåá Ěð Ķöå ðĚČČĚŌùēñɖ











ǶǻɜʞʞzM~[ c!d!E:c:d§ !d6 DMd!d0M!] Md~§z¬c:d§~

zùĮĉ cÌēÌñåĒåēĶ jŋåĪŋùåŌ









6åĪùŋÌĶùŋå MēĮĶĪĻĒåēĶĮ

DÌùĪ ŋÌČĻå Ěð áåĪùŋÌĶùŋå ùēĮĶĪĻĒåēĶĮ



















ǷǴɜʞʞ0jccM§c:d§~ɗ 0jd§MdE:d0M:~ !d6 E¬!z!d§::~

0ĚĒĒùĶĒåēĶĮ



EĻÌĪÌēĶååĮ
§0w] Ìēá ùĶĮ ħÌĪĶēåĪ Ěē Ķöå ~ĻĪ áå §åőÌĮ ħùħåČùēåɗ M:ēĚŋÌɗ öÌŋå ĆĚùēĶČŒ ñĻÌĪÌēĶååá Ķöå ðùēÌēÛùÌČ ħåĪðĚĪĒÌēÛå Ěð Ķöå åēĶùĶŒ ŌöùÛö 



Ƿǵɜʞʞ¼!zM!/]: Md§:z:~§ :d§M§M:~

0ĚēĮĚČùáÌĶåá ¼M:Į



dĚēʆ0ĚēĮĚČùáÌĶåá ¼M:Į
§öå ÛÌĪĪŒùēñ ŋÌČĻå Ěð ĶöåĮå ¼M:Į Ìēá Ķöå ĒÌőùĒĻĒ åőħĚĮĻĪå ĶĚ ČĚĮĮ ÌĮ Ì ĪåĮĻČĶ Ěð Ķöå 0ĚĒħÌēŒɠĮ ùēŋĚČŋåĒåēĶ ŌùĶö ĶöåĮå ¼M:Į 
ŌåĪå ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ
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