
cÌēÌñåĒåēĶɠĮ zåħĚĪĶ Ěē MēĶåĪēÌČ 0ĚēĶĪĚČ ĚŋåĪ DùēÌēÛùÌČ zåħĚĪĶùēñ
§öå ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮ ÌĪå Ķöå ĪåĮħĚēĮùÚùČùĶŒ Ěð Ķöå ĒÌēÌñåĒåēĶ Ěð §ĪÌēĮ0ÌēÌáÌ wùħå]ùēåĮ ]ùĒùĶåá ɴ§0w] ĚĪ Ķöå 
0ĚĒħÌēŒɵ Ìēá öÌŋå Úååē ÌħħĪĚŋåá ÚŒ Ķöå /ĚÌĪá Ěð 6ùĪåÛĶĚĪĮ Ěð Ķöå 0ĚĒħÌēŒɜ §öå ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮ öÌŋå Úååē 



zåħĚĪĶ Ěð MēáåħåēáåēĶ zåñùĮĶåĪåá wĻÚČùÛ !ÛÛĚĻēĶùēñ DùĪĒ
§Ě Ķöå ~öÌĪåöĚČáåĪ Ìēá /ĚÌĪá Ěð 6ùĪåÛĶĚĪĮ
§ĪÌēĮ0ÌēÌáÌ wùħå]ùēåĮ ]ùĒùĶåáɖ

jħùēùĚē Ěē Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá DùēÌēÛùÌČ ~ĶÌĶåĒåēĶĮ
½å öÌŋå ÌĻáùĶåá Ķöå ÌÛÛĚĒħÌēŒùēñ ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ÚÌČÌēÛå ĮöååĶĮ Ěð §ĪÌēĮ0ÌēÌáÌ wùħå]ùēåĮ ]ùĒùĶåá ɴĶöå 0ĚĒħÌēŒɵ ÌĮ Ěð               
6åÛåĒÚåĪʞǷǵɗ ǶǴǶǷ Ìēá ǶǴǶǶɗ Ķöå ĪåČÌĶåá ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶĮ Ěð ùēÛĚĒåɗ ÛĚĒħĪåöåēĮùŋå ùēÛĚĒåɗ ÛÌĮö ðČĚŌĮɗ Ìēá åĩĻùĶŒ ðĚĪ 
åÌÛö Ěð Ķöå ŒåÌĪĮ ùē Ķöå ĶöĪååʆŒåÌĪ ħåĪùĚá åēáåá 6åÛåĒÚåĪʞǷǵɗ ǶǴǶǷɗ Ìēá Ķöå ĪåČÌĶåá ēĚĶåĮ ɴÛĚČČåÛĶùŋåČŒɗ Ķöå ÛĚēĮĚČùáÌĶåá 
ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮɵɜ Mē ĚĻĪ ĚħùēùĚēɗ Ķöå ÛĚēĮĚČùáÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ ĮĶÌĶåĒåēĶĮ ħĪåĮåēĶ ðÌùĪČŒɗ ùē ÌČČ ĒÌĶåĪùÌČ ĪåĮħåÛĶĮɗ Ķöå ðùēÌēÛùÌČ 
ħĚĮùĶùĚē Ěð Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ÌĮ Ěð 6åÛåĒÚåĪʞǷǵɗ ǶǴǶǷ Ìēá ǶǴǶǶ



½ùĶö Ķöå åőħåÛĶÌĶùĚē ĶöÌĶ ÌááùĶùĚēÌČ åĩĻùĶŒ ÛĚēĶĪùÚĻĶùĚēĮ ĻēáåĪ Ķöå ĮĻÚĚĪáùēÌĶåá ČĚÌē ÌñĪååĒåēĶ ÚåĶŌååē Ķöå 0ĚĒħÌēŒ Ìēá 





0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ùēÛĚĒå
\HDU�HQGHG�'HFHPEHU���

���� ���� ����(millions of Canadian $)

5HYHQXHV�(Note 6)

Canadian Natural Gas Pipelines � ������  4,764  4,519 

U.S. Natural Gas Pipelines � ������  5,933  5,233 

Mexico Natural Gas Pipelines � ����  688  605 

Liquids Pipelines � ������  2,668  2,306 

Power and Energy Solutions � ������  924  724 

� �������  14,977  13,387 









0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð åĩĻùĶŒ







zåñĻČÌĶùĚē
0åĪĶÌùē 0ÌēÌáùÌēɗ ¬ɜ~ɜʞÌēá cåőùÛĚ ēÌĶĻĪÌČ ñÌĮ ħùħåČùēå Ìēá ĮĶĚĪÌñå ÌĮĮåĶĮ ÌĪå ĪåñĻČÌĶåá ŌùĶö ĪåĮħåÛĶ ĶĚ ÛĚēĮĶĪĻÛĶùĚēɗ ĚħåĪÌĶùĚēĮ 





wĚŌåĪ Ìēá :ēåĪñŒ ~ĚČĻĶùĚēĮ
wĚŌåĪ 
zåŋåēĻåĮ ðĪĚĒ Ķöå 0ĚĒħÌēŒɠĮ wĚŌåĪ Ìēá :ēåĪñŒ ~ĚČĻĶùĚēĮ ÚĻĮùēåĮĮ ÌĪå ħĪùĒÌĪùČŒ áåĪùŋåá ðĪĚĒ ČĚēñʆĶåĪĒ ÛĚēĶĪÌÛĶĻÌČ 









MēÛĚĒå §ÌőåĮ





6åĪùŋÌĶùŋå MēĮĶĪĻĒåēĶĮ Ìēá Jåáñùēñ !ÛĶùŋùĶùåĮ
!ČČ áåĪùŋÌĶùŋå ùēĮĶĪĻĒåēĶĮ ÌĪå ĪåÛĚĪáåá Ěē Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ÚÌČÌēÛå ĮöååĶ ÌĶ ðÌùĪ ŋÌČĻåɗ ĻēČåĮĮ ĶöåŒ ĩĻÌČùðŒ ðĚĪ Ìēá ÌĪå 



¼ÌĪùÌÚČå MēĶåĪåĮĶ :ēĶùĶùåĮ
! ¼M: ùĮ Ì ČåñÌČ åēĶùĶŒ ĶöÌĶ áĚåĮ ēĚĶ öÌŋå ĮĻððùÛùåēĶ åĩĻùĶŒ ÌĶ ĪùĮĉ ĶĚ ðùēÌēÛå ùĶĮ ÌÛĶùŋùĶùåĮ ŌùĶöĚĻĶ ÌááùĶùĚēÌČ ĮĻÚĚĪáùēÌĶåá ðùēÌēÛùÌČ 
ĮĻħħĚĪĶ ĚĪ ùĮ ĮĶĪĻÛĶĻĪåá ĮĻÛö ĶöÌĶ åĩĻùĶŒ ùēŋåĮĶĚĪĮ ČÌÛĉ Ķöå ÌÚùČùĶŒ ĶĚ ĒÌĉå ĮùñēùðùÛÌēĶ áåÛùĮùĚēĮ ĪåČÌĶùēñ ĶĚ Ķöå åēĶùĶŒʔĮ ĚħåĪÌĶùĚēĮ 



Ƿɜʞʞ!00j¬d§MdE 0J!dE:~

DĻĶĻĪå !ÛÛĚĻēĶùēñ 0öÌēñåĮ 

MēÛĚĒå §ÌőåĮ



ǹɜʞʞ~:Ec:d§:6 MdDjzc!§Mjd
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6ùĮÌññĪåñÌĶùĚē Ěð zåŋåēĻåĮ
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3LSHOLQHV
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3LSHOLQHV

3RZHU�
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(QHUJ\�
1 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Mē ǶǴǶǷɗ Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ĪåÛåùŋåá ʢǵǴʞĒùČČùĚē ɴǶǴǶǶ ʅ ʢǹǻǵʞĒùČČùĚēɵ ĶĚŌÌĪáĮ ùĶĮ ÛĚēĶĪÌÛĶĻÌČ ĪåÛĚŋåĪùåĮɗ ĪåĮĻČĶùēñ ùē Ì ĪåĒÌùēùēñ 
ÚÌČÌēÛå Ěð ʢǵǵǻʞĒùČČùĚē ÌĶ 6åÛåĒÚåĪ Ƿǵɗ ǶǴǶǷ ɴ6åÛåĒÚåĪ Ƿǵɗ ǶǴǶǶ ʅ ʢǵǷǴʞĒùČČùĚēɵɜ 

Mē ǶǴǶǶɗ Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ĪåŋùĮåá ùĶĮ åĮĶùĒÌĶå Ěð ÛĚēĶĪÌÛĶĻÌČ Ìēá ČåñÌČ ĚÚČùñÌĶùĚēĮ ĪåČÌĶåá ĶĚ ĶåĪĒùēÌĶùĚē ÌÛĶùŋùĶùåĮ ÚÌĮåá Ěē Ì ĪåŋùåŌ 
Ěð ÛĚĮĶĮ Ìēá ÛĚĒĒùĶĒåēĶĮ ùēÛĻĪĪåáɗ ŌöùÛö ĪåĮĻČĶåá ùē Ì ʢǹǸʞĒùČČùĚē ĪåáĻÛĶùĚē ĶĚ Ķöå ÌĮĮåĶ ùĒħÌùĪĒåēĶ ÛöÌĪñåɜ dĚ ĪåŋùĮùĚē ĶĚ Ķöå 
åĮĶùĒÌĶå ŌÌĮ ĒÌáå ùē ǶǴǶǷɜ §öå 0ĚĒħÌēŒ ħÌùá ʢǶʞĒùČČùĚē ùē ǶǴǶǷ ɴǶǴǶǶ ʅ ʢǶǸʞĒùČČùĚēɡ ǶǴǶǵ ʅ 
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ǵǴɜʞʞ







§öå ÌĒĚĻēĶĮ ĪåÛĚñēùŗåá Ěē §0
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¬ɜ~ɜʞzåñĻČÌĶåá jħåĪÌĶùĚēĮ



EÌĮ §ĪÌēĮĒùĮĮùĚē dĚĪĶöŌåĮĶ 
EÌĮ §ĪÌēĮĒùĮĮùĚē dĚĪĶöŌåĮĶ ɴE§dɵ ĚħåĪÌĶåĮ ĻēáåĪ ĪÌĶåĮ åĮĶÌÚČùĮöåá ÌĮ ħÌĪĶ Ěð Ķöå D:z0ʆÌħħĪĚŋåá ĪÌĶå ĮåĶĶČåĒåēĶ åððåÛĶùŋå 



zåñĻČÌĶĚĪŒ !ĮĮåĶĮ Ìēá ]ùÌÚùČùĶùåĮ









ǵǻɜʞʞdj§:~ w!Ã!/]:



ǵǼɜʞʞ!00j¬d§~ w!Ã!/]: !d6 j§J:z
DW�'HFHPEHU���

���� ����(millions of Canadian $)

Trade payables � ������  4,330 

Fair value of derivative contracts (Note 28) � ������  871 

Regulatory liabilities (Note 14) � ����  273 

Keystone environmental provision � ����  650 

ContractT nP  14





6åðåĪĪåá MēÛĚĒå §Ìő !ĮĮåĶĮ Ìēá ]ùÌÚùČùĶùåĮ
DW�'HFHPEHU���

���� ����(millions of Canadian $)

'HIHUUHG�,QFRPH�7D[�$VVHWV ¢ ¢



§0w] ĪåÛĚĪáåá Ìē ùēÛĚĒå ĶÌő ŋÌČĻÌĶùĚē ÌČČĚŌÌēÛå Ěð ʢǻǷǴ ĒùČČùĚē Ìēá ʢǺǸǴ ĒùČČùĚē ÌñÌùēĮĶ Ķöå áåðåĪĪåá ùēÛĚĒå ĶÌő ÌĮĮåĶ 
ÚÌČÌēÛåĮ ÌĶ 6åÛåĒÚåĪʞǷǵɗ ǶǴǶǷ Ìēá ǶǴǶǶɗ ĪåĮħåÛĶùŋåČŒɜ §öå ùēÛĪåÌĮå ùē Ķöå ŋÌČĻÌĶùĚē ÌČČĚŌÌēÛå ùĮ ħĪùĒÌĪùČŒ Ì ĪåĮĻČĶ Ěð Ķöå ðĚĪåùñē 



cåőùÛĚ §Ìő !ĻáùĶ





*$6�75$160,66,21�1257+:(67�//& b b ¢ ¢





786&$525$�*$6�75$160,66,21�&203$1<

August 2021 Unsecured Term Loan August 2024 US 13 Floating

.(<6721(�;/�68%6,',$5,(64

Various Project-Level Credit Facility June 2021 US 849 Floating

&2/80%,$�3,3(/,1(�*5283��,1&�5

January 2021 Unsecured Term Loan June 2022 US 4,040 Floating

(millions of Canadian $, unless otherwise noted)

&RPSDQ\� ,VVd�



]Ěēñʆ§åĪĒ 6åÚĶ zåĶùĪåáɢzåħÌùá
§öå 



MēĶåĪåĮĶ :őħåēĮå
\HDU�HQGHG�'HFHPEHU���

����

����















6åĶÌùČĮ ÌÚĚĻĶ ĪåÛČÌĮĮùðùÛÌĶùĚēĮ ĚĻĶ Ěð !j0M ùēĶĚ Ķöå 0ĚēĮĚČùáÌĶåá ĮĶÌĶåĒåēĶ Ěð ùēÛĚĒå ŌåĪå ÌĮ ðĚČČĚŌĮɖ
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zùĮĉ cÌēÌñåĒåēĶ jŋåĪŋùåŌ



MēĶåĪåĮĶ ĪÌĶå ĪùĮĉ





/ÌČÌēÛå ĮöååĶ ħĪåĮåēĶÌĶùĚē Ěð ēĚēʆáåĪùŋÌĶùŋå ðùēÌēÛùÌČ ùēĮĶĪĻĒåēĶĮ



Mē ĮĚĒå ÛÌĮåĮɗ åŋåē ĶöĚĻñö Ķöå áåĪùŋÌĶùŋåĮ ÌĪå ÛĚēĮùáåĪåá ĶĚ Úå åððåÛĶùŋå åÛĚēĚĒùÛ öåáñåĮɗ ĶöåŒ áĚ ēĚĶ ĒååĶ Ķöå ĮħåÛùðùÛ 
ÛĪùĶåĪùÌ ðĚĪ öåáñå ÌÛÛĚĻēĶùēñ ĶĪåÌĶĒåēĶ ĚĪ ÌĪå ēĚĶ áåĮùñēÌĶåá ÌĮ Ì öåáñå Ìēá ÌĪå ÌÛÛĚĻēĶåá ðĚĪ ÌĶ ðÌùĪ ŋÌČĻå ŌùĶö ÛöÌēñåĮ ùē ðÌùĪ 
ŋÌČĻå ĪåÛĚĪáåá ùē ēåĶ ùēÛĚĒå ùē Ķöå ħåĪùĚá Ěð ÛöÌēñåɜ §öùĮ ĒÌŒ åőħĚĮå Ķöå 0ĚĒħÌēŒ ĶĚ ùēÛĪåÌĮåá ŋÌĪùÌÚùČùĶŒ ùē ĪåħĚĪĶåá åÌĪēùēñĮ 
ÚåÛÌĻĮå Ķöå ðÌùĪ ŋÌČĻå Ěð Ķöå áåĪùŋÌĶùŋå ùēĮĶĪĻĒåēĶĮ ÛÌē ðČĻÛĶĻÌĶå ĮùñēùðùÛÌēĶČŒ ðĪĚĒ ħåĪùĚá ĶĚ ħåĪùĚáɜ







6åĪùŋÌĶùŋåĮ ùē ÛÌĮö ðČĚŌ öåáñùēñ ĪåČÌĶùĚēĮöùħĮ
§öå



§öå ðĚČČĚŌùēñ ĶÌÚČåĮ ĮöĚŌ Ķöå ùĒħÌÛĶ Ěē Ķöå ħĪåĮåēĶÌĶùĚē Ěð Ķöå ðÌùĪ ŋÌČĻå Ěð áåĪùŋÌĶùŋå ùēĮĶĪĻĒåēĶ ÌĮĮåĶĮ Ìēá ČùÌÚùČùĶùåĮ öÌá Ķöå 
0ĚĒħÌēŒ åČåÛĶåá ĶĚ ħĪåĮåēĶ ĶöåĮå ÛĚēĶĪÌÛĶĮ Ěē Ì ēåĶ ÚÌĮùĮɖ



DÌùĪ ¼ÌČĻå JùåĪÌĪÛöŒ









ǶǴǵǺ 0ĚČĻĒÚùÌ wùħåČùēå !ÛĩĻùĮùĶùĚē ]ÌŌĮĻùĶ
Mē ǶǴǶǷɗ Ķöå 6åČÌŌÌĪå 0öÌēÛåĪŒ 0ĚĻĪĶ ùĮĮĻåá ùĶĮ áåÛùĮùĚē ùē Ķöå ÛČÌĮĮ ÌÛĶùĚē ČÌŌĮĻùĶ ÛĚĒĒåēÛåá ÚŒ ðĚĪĒåĪ ĮöÌĪåöĚČáåĪĮ Ěð 
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