





TRANSCANADA PIPELINES LIMITED










RAPPORT DE GESTION

POINTS SAILLANTS

Bilan

* En 2006, les capitaux propres de TCPL se sont accrus de 0,5 milliard de dollars pour atteindre 8 milliards de dollars.

Bénéfice net
* En 2006, le bén’
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2006 2005 2004

Pipelines — R’
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compte des eglements conclus dans le cadre de la faillite de Mirant Corporation et de certaines de ses filiales (Mirant)
relativementa I'entreprise de commercialisation du gaz dont TCPL s’est dessaisie en 2001. Eadfice net d
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Mexique
Au-dela du pipeline Tamazunchale, TCPL continueétudier d'autres possibiliés visant les pipelines et les infrastructures
énergétiques au Mexique.

ANR et Great Lakes
Le 22 février 2007, TCPL aéali® I'acquisition d’ANR et d’'une participation sup@mentaire de 3,55 % dans Great Lakes. En
outre, PipeLines LP a ratéil'achat d'une participation de 46,45 % dans Great Lakes.

R’
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Tous les actifs de stockage de gaz naturel de I'entrepriseédiergie sont sities en Alberta. TCPL poss
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RESEAU DE LA COLOMBIE-BRITANNIQUETCPL d’
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POINTS SAILLANTS
R
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150 150

2004 2005
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PIPELINES — POSSIBIIES ET FAITS NOUVEAUX

Acquisition d’ANR et de Great Lakes

Le 22 février 2007, TCPL aéali¢ I'acquisition d’ANR eta ache a El Paso Corporation une participation supgimentaire de
3,55 % dans Great Lakes au prix d’environ 3,4 milliards de dollars US, soéserve de certains rajustements postieursa la
cléture, y compris la dettea long terme d’environ 488 millions de dollars US prise en charge. Cette émtion permettra a la
socété d'élardir grandement ses activitealis
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Le 30 novembre 2006, 'EUB a gsenté sous leur forme dfinitive les Esultats de la formule de calcul du taux de rendement
gén’
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Sources d’approvisionnement et march és de I'Ouest
La principale justification des projets d'infrastructures du'r
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d'autres pipelines, et compte tenu aussi de la hausse mar§e de la demande de gaz naturel en Alberta, TCPL&woit qu'il
existera, dans un avenir g@visible, une capacé pipeliniere ex@dentaire en provenance du BSOC.

Le Eseau de I'Alberta de TCPL est le plus importanéseau de collecte et de transport de gaz naturel dans le BSOC. Il raccorde
la plupart des usinesa gaz de I'Alberta au marclé intérieur et aux cébouchés exérieurs. Le éseau de I'Alberta a fait face et
continuera de faire facea la concurrence croissante d'autres pipelines. Une question qui prend de plus en plus de place au
chapitre de la concurrence pour leéseau de I'Alberta est I'existence des liquides de gaz naturel (LGN) dans le gaz trangport
par pipeline, et 'ac@s a ces liquides. La convention d’extraction actuellement en vigueur en Albertaéwoit I'allocation d’'une
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détaillée des politiques, des programmes et des marche@ssuivre pour assurer laécurité de ses emplogs et des entrepreneurs
au travail.

Environnement
En 2006, TCPL a continé de se pencher sur les questions environnementales asgesia ses activiés anérieures au moyen de
programmes dynamiques céchantillonnage, de surveillance et de restauration des lieux. Dés
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BRUCE POWERTCPL d
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POINTS SAILLANTS

Résultat net
« Le résultat net de I'entreprise dénergie s'estétabli a 452 millions de dollars en 2006, contre 566 millions de dollars
en 2005.
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Type de
MW combustible
Bruce Power® 2474 Nucléaire
Installations énerg étiques de I'Ouest
Sheernes® 756 Charbon
Sundance A 560 Charbon
Sundance & 353 Charbon
MacKay River 165 Gaz naturel
Carseland 80 Gaz naturel
Bear Creek 80 Gaz naturel
Redwater 40 Gaz naturel
Cancarb 27 Gaz naturel
2 061

Installations énerg étiques de I'Est
Halton Hills
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Pour 2006, le kenéfice d’exploitation de TCPL provenant de sa participation cunéé dans Bruce Power s'egitabli a
235 millions de dollars, alors qu'ilétait de 195 millions de dollars pour 2005. Cette hausse de 40 millions de dollars provient
surtout d’un accroissement de la participation dans les installations de Bruce A et des volumes des ventssodlant de
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Le projet de remisea neuf et de redemarrage des premier et deudime réacteurs de Bruce A &té lancé en 2005. Les grands
travaux dans le cadre du projet ont commeng en 2006, apr
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Le bkénéfice d’exploitation en 2005 s”
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D’une capacie de 90 MW, la centrale de cog@nération de Grandview est alimenée au gaz naturel et est situ0.0421gentrale de cog
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2006 2005 2004

Prqduits
Electricie 789 505 535
Diverg? 292
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I'électricitt achete. Les volumes de électricitt achete ont progres® en 2006 dans le sillage d'un accroissement des volumes
des ventes contractuelles, une situation en partie contrebalaée par la progression de la production d’
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Stockage de gaz naturel

Avec I'achevement de l'installation de stockage de 50 milliards de pieds cubes d’Edson, TCPL est devenue, en 2006, I'un des
plus importants fournisseurs de services de stockage de gaz naturel dans I'Ouest canadien. Ellegu#ssu contrdle une

capacig de stockage de gaz naturel de 138 milliards de pieds cubes en Alberta, notamment par la voie d’'une participation de
60 % dans CrossAlta Gas Storage & Services Ltd. (CrossAlta), installation de stockage de 50 milliards de pieds cubes érploit
indépendamment. TCPL a&galement pris des dispositidBs contractuelles avec un tiers en gGESTION
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La capacié de stockage de gaz naturel faisant I'objet d’'un contrat entre TCPL et un tiers est, elle aussi, &itlen Alberta. Sur
I'exercice, cette capac# est pasée de 18 milliards de pieds cubes en 2004 28 milliards de pieds cubes en 2006, et elle
devrait passera 38 milliards de pieds cubes en 2007. Le contrat expire en 2030, sousserve de droits mutuels deésiliation
anticipée en 2015.

A 93 millions de dollars pour I'exercice termié le 31 décembre 2006, le b
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Trafalgar, dans la RGT. Ce contrat pr45
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SIEGE SOCIAL
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ACTIVITES ABANDONNEES

En 2006, la soaeté a constat un bén”
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renouvelable consortiale de 410 millions de dollars US, aux termes de laquelle un montant de 397 millions de dollars US avait
été prélevé au 31 décembre 2006. Les emprunts aux termes de la convention deétra terme et de cédit porteront intérét au
taux interbancaire offerta Londres majoé de la marge applicable.

En 2005, TCPL avait affeét1 113 millions de dollars au remboursement de sa detta long terme et avait augmené de
416 millions de dollars ses billets
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attentes. En 2007, la quote-part de TCPL des contributiorss la capitalisation attendues des coentreprisess I'égard de leurs
propres Bgimes de retraite et autres égimes d'avantages sociauxs$e situe respectivement
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pourraient solidairementétre tenues de rembourser un montant suprieur a leur quote-pe.93.s tit wes decrp
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Gestion du change et des taux d'int érét
Le ¥éseau principal au Canada, leéseau de I'Alberta et le éseau de la Colombie-Britannique sont expés au risque de
change et au risque de taux d'inérét li”
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RISQUES ET GESTION DES RISQUES

Apercu de la gestion des risques

TCPL et ses filiales sont expéssa des risques de maroh, des risques financiers et des risques de contrepartie dans le cours
normal de leurs activiés commerciales. La fonction de gestion des risques contrib@egérer ces diverses activis commerciales
et les risques qui y sont éis. La direction de TCPL a pris un engagement de soutien ferrad’'endroit de cette fonction. Le
principal objectif de gestion des risques de TCPL est de ptger le bénéfice et les flux de tésorerie et, ce faisant, la valeur
pour les actionnaires.

Les principes directeurs ci-aps, qui sont appligiés a I'ensemble des activits et des risques, guident la fonction de gestion
des risques :

« Surveillance du conseit Les straégies, politiques et limites en ma#re de risque sont soumisea I'examen eta I'approbation
du conseil d’administration de TCPL.

» Examen inc&pendant— Toutes les activiéss comportant des risques sont soumises un examen ind
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fixer des limites de risque e surveiller les risques en regard de ces limites, ainsi gwbtenir des garanties finan@res lorsque
les circonstances le justifient.

Les pratiques et positions adogtes par la so@té pour gérer le risque de contrepartie sont dcritesa la note 15 afférente aux
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Securities and Exchange CommissidqSEC) auwkEtats-Unis. Cetteévaluation a permis au pésident et chef de la direction ainsi
qu'au chef des finances de conclure que la conception et le fonctionnement des coftes et des nécanismes de pgsentation
de linformation de TCPLétaient efficaces au 31 @écembre 2006.

Rapport annuel de la direction sur les contr 6les internes a I'égard de l'information financi  ére
Les contbles internesa I’
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Augmentation de 1 $ Diminution de 1 $

Incidence sur Incidence sur
la juste valeur la juste valeur

Installationsénerg”
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Résultat étendu

A I'égard desétats financiers annuels et interradiaires des exercices ouvergs compter du 1° octobre 2006, le nouveau
chapitre 1530 du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agés intitulé « Résultat étendu » exige qu’une entreprise
présente le ésultat étendu et leséléments qui le composent dans urétat financier distinct auquel il faut donner la néme
importance gu'aux autresétats financiers. Ce chapitre @sente une nouvelle exigence relativemera la constatation
temporaire de certains gains ou de certaines pertes hors diébefice net. Le chapitre pécité sera adopé par la socété
prospectivementa compter du 1° janvier 2007.
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GLOSSAIRE

AAEP

ACPP

ANR

APG

BPC
Broadwater
Bruce A
Bruce B

Bruce Power

BSOC

Cacouna
CAE
Calpine

Cameco

Approvisionnement acgéré en
énergie propre

Association canadienne des
producteurs pétroliers

American Natural Resources Company
et ANR Storage Company,
collectivement

Aboriginal Pipeline Group

BPC Generation Infrastructure Trust
Projet de Broadwater Energy

Bruce Power A L.P.

Bruce Power L.P.

Participations dans Bruce A et Bruce
B, collectivement

Bassinélimentaire de I'Ouest
canadien

Projet dEnergie Cacouna
Convention d'achat délectricité

Calpine Corporation et certaines de
ses filiales

Cameco Corporation

km
LGN
LPN

MCT
Millennium

Mirant

Moody’s

MW

MwWh

NEPOOL
Northern Border
OEO

ONE

OsP

Paiton Energy

PCGR
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Kilometre
Liquides de gaz naturel

Loi sur le pipe-line du Nord du
Canada

Marché de capacié a terme
Projet de pipeline Millennium

Mirant Corporation et certaines de ses
filiales

Moody’s Investors Service
M égawatt
M égawatt-heure

New England Power Pool
Northern Border Pipeline Company
Office de Klectricitt de I'Ontario
Office national de Iénergie

Ocean State Power

P.T. Paiton Energy Company

Principes comptableségéralement
reconnus
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Aux actionnaires de TransCanada PipeLines Limited

Nous avons ¢rifié les bilans consoliéls de TransCanada PipeLines Limited aux 3&a@mbre
0 0 w9 (050 w9e le(")T9.12456 0.0421 TD O Tw (")Tj-0.149 -0.0421 TD 0.072 Tw tatans consolid) T-36!
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ETATS FINANCIERS CONSOLES

TRANSCANADA PIPELINES LIMITED
ETATS CONSOLIES DES RSULTATS

Exercices termiés les 31 cécembre
(en millions de dollars, sauf les montants par action)
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NOTES AFERENTES AUXETATS FINANCIERS CONSOLHS

TRANSCANADA PIPELINES LIMITED )
NOTES AFIEERENTES AUXETATS FINANCIERS CONSOLES

TransCanada PipeLines Limited (la sét& ou TCPL) est I'une des plus importantes sétés énergétiques en Anérique du Nord. TCPL exerce ses
activités dans deux secteurs, les pipelines eéliergie, chacune de ces entreprises proposant des produits et servicesédéhts.

Pipelines

Le secteur des pipelines possle et exploite les gazoducs suivants :

= un réseau de transport de gaz naturel qui gtend depuis la frontére de I'Alberta vers I'Est jusqu'au Qebec (le éseau principal au Canada);
» un réseau de transport de gaz naturel en Alberta (leééseau de I'Alberta);

* un réseau de transport de gaz naturel qui gtend de la frontiere entre la Colombie-Britannique et I'ldahaa la frontiére entre I'Oregon et la
Californie, en passant par le€tats de I'ldaho, de Washington et de I'Oregon (le’r

eunr’
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« une installation de stockage de gaz naturel sitée pr’(")Tj-05qt d’Edson, en Alberta (Edson).2.36823.742 -1.937w (") TTCPL poss2.364.572 Tw (ee pr)Tj.
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NOTES AFERENTES AUXETATS FINANCIERS CONSOLES

Imp6ts sur les b énéfices
Tel que le prescrivent les organismes déglementation, la méthode des impbts exigibles est utiliée pour la comptabilisation des impts sur les
bénéfices aux fins de la tarification dans le cas des acti#t de transport de gaz naturel au Canada. Selon la m

79
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Dans le cas des actifs de production hydébectrique, puisqu’il n'est pas possible évaluer la juste valeur du passif au prix d'un effort
raisonnable, en raison de l'impossibikt de déterminer I'envergure et le calendrier des travaux de mise hors service d'immobilisations, aucun
montant n'a ét”

S pass n'a









NOTES AFERENTES AUXETATS FINANCIERS CONSOLES 83

NOTE 3 IMMOBILISATIONS CORPORELLES
2006 2005

Valeur Valeur
Aux 31 décembre Amortissement comptable Amortissement comptable
(en millions de dollars)
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NOTE 7 ACQUISITIONS ET CESSIONS
Acquisitions
Pipelines

Tuscarora
En décembre 2006, PipeLines LP a acléetine participation de commandit
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Cessions
Les gains avant les imfits a la vente des actifs se composent de ce qui suit :

Exercices termias les 31 @ccembre (en millions de dollars)

2006

2005

2004

Gain °
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NOTES AFF
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Le eglement de 2006 fixe les cats d’exploitation, d’entretien et d’administration du ©seau principal au Canada pour 2006 et leécarts entre
les cdits d’exploitation, d’entretien et d’administration négociés et les cdits réels pour 2006 ontété a la charge de TCPL. Toutes les autres
variations des composantes des cits et des produits ontété comptabilies sur la base du recouvrement iggral des cdits. Le taux de
rendement de I'avoir des actionnaires ordinaires permis en 200&ait de 8,88 %.

R

utsr ‘utsr’
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Actifs et passifs r églementaires
Période
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Juste valeur des instruments financiers

La juste valeur de I'encaisse et des placemendscourt terme ainsi que des billeta payer se rapproche de leur valeur comptable du fait qu'ils
échoient a court terme. La juste valeur de la dette& long terme, de la dettea long terme des coentreprises et des titres prigijiés estétablie
au moyen des cours du marcé pour des titres identiques ou semblables.

2006 2005
Valeur Valeur
Aux 31 décembre (en millions de dollars) comptable  Juste valeur comptable Juste valeur

Dette a long terme
TransCanada PipeLines Limited
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Les montants pésengs ci-dessous relativement auxégimes qui ne sont pas enti”’en mill9ontiTD dollars)ants p10125 TD 9.77Tw ()Tj ())T2006ants pr’
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Au 31 décembre de chaque exercice, les coentreprises de la gt€iévaluent, aux fins comptables, leurs obligations au titre des prestations
ainsi que la juste valeur des actifs deggimes. Lesévaluations actuarielles deségimes de retraite les plusécentes aux fins de capitalisation
ont eu lieu le 1°" janvier 2007, et les prochaine€valuations requises auront lieu le ® janvier 2008.

Autres régimes

Régimes de retraite d’avantages sociaux
(en millions de dollars) 2006 2005 2006 2005
Variation de I'obligation au titre des prestations
Obligation au titre des prestations — au dbut de I'exercice 679 45 81 2
24 4 7 1

Colit des services rendus au cours de I'exercice
Intéréts débite de.74 rets
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Le tableau ci-apeés p€sente les prestations de retraite futures estimatives, qui réfent les anrées de service futures @vues.

Autres
régimes
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Bruce Power

Le tableau ci-apes fait état de la part de TCPL dans les engagements de Bruce A envers des tiers fournisseurs pour les quatre prochains
exercices pour la remis@ neuf et en service des premier et deugime éacteurs, la prolongation de la duge de vie du troistme Bacteur en en
remplagant les chaudéresa vapeur et les canaux de combustible au besoin et le remplacement des chatrdsa vapeur du quatréme Bacteur.

Exercices termias les 31 cccembre (en millions de dollars)

2007 450
2008 164
2009 71
2010 1

2011 -



















