
Rapport de gestion
Le 14ÄfÅvrier 2018

Le prÅsent rapport de gestion renferme des renseignements visant Ç aider le lecteur Ç prendre des dÅcisions dÉinvestissement au
sujet de TransCanada PipeLines Limited. Il porte sur nos entreprises, nos activitÅs et notre situation financiÑre et traite des risques et
des autres facteurs ayant une incidence sur la sociÅtÅ pour lÉexercice clos le 31ÄdÅcembre 2017.

Le rapport de gestion doit Ötre lu Ç la lumiÑre des Åtats financiers consolidÅs auditÅs et des notes y affÅrentes de lÉexercice clos le
31ÄdÅcembre 2017, qui ont ÅtÅ dressÅs selon les principes comptables gÅnÅralement reconnus des Ütats-Unis (áÄPCGRÄà).
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Au sujet de la prÅsente publication
Les termes áÄla sociÅtÅÄà, áÄelleÄà, áÄsaÄà, áÄsesÄà, áÄnousÄà, áÄnotreÄà, áÄnosÄà et áÄTCPLÄà dont fait mention le prÅsent rapport de
gestion renvoient Ç TransCanada PipeLines Limited et ses filiales. Les abrÅviations et les acronymes qui ne sont pas dÅfinis dans le
texte le sont dans le glossaire, Ç la pageÄ114. Tous les renseignements sont en date du 14ÄfÅvrier 2018 et tous les montants sont
prÅsentÅs en dollars canadiens, Ç moins dÉindication contraire.

INFORMATION PROSPECTIVE
Nous communiquons de lÉinformation prospective afin dÉaider les investisseurs actuels et Åventuels Ç comprendre lÉÅvaluation que
fait la direction de nos plans et perspectives financiÑres pour lÉavenir, ainsi que des perspectives futures en gÅnÅral.

Les ÅnoncÅs prospectifs reposent sur certaines hypothÑses et sur ce que nous savons et ce Ç quoi nous nous attendons
prÅsentement. Ils comprennent gÅnÅralement des verbes comme áÄprÅvoirÄà, áÄsÉattendreÄà, áÄcroireÄà, áÄpouvoirÄà, áÄdevoirÄà,
áÄestimerÄà, áÄprojeterÄà, áÄentrevoirÄà et dÉautres termes du genre.

Les ÅnoncÅs prospectifs prÅsentÅs dans le prÅsent rapport de gestion incluent des renseignements portant notamment surÄ:
â les changements prÅvus touchant notre entreprise;
â notre performance sur le plan des finances et de lÉexploitation, y compris la performance de nos filiales;
â les attentes ou les prÅvisions quant aux stratÅgies et objectifs en matiÑre de croissance et dÉexpansion;
â les flux de trÅsorerie attendus et les options de financement futures Ç notre disposition;
â la croissance prÅvue des dividendes;
â les coãts prÅvus Ç lÉÅgard des projets planifiÅs, notamment les projets en construction et en cours dÉamÅnagement et ceux qui

sont en attente de permis;
â les calendriers prÅvus dans le cas des projets planifiÅs (notamment les dates prÅvues pour la construction et lÉachÑvement des

travaux);
â les processus de rÅglementation Ç suivre et les rÅsultats prÅvus;
â lÉissue de toute action en justice, notamment lÉarbitrage et les rÅclamations dÉassurance;
â les prÅvisions concernant les dÅpenses en immobilisations et les obligations contractuelles;
â les projections relatives aux rÅsultats financiers et aux rÅsultats dÉexploitation;
â lÉincidence prÅvue de modifications aux normes comptables Ç venir, dÉengagements futurs et de passifs Åventuels;
â les effets prÅvus de la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis;
â les prÅvisions quant aux conditions dans lÉindustrie, Ç la conjoncture et au contexte Åconomique.

Les ÅnoncÅs prospectifs ne constituent pas une garantie de la performance future. Les rÅsultats et ÅvÅnements rÅels pourraient
varier considÅrablement de ceux prÅvus du fait des hypothÑses, des risques et des incertitudes auxquels la sociÅtÅ est soumise ou
des ÅvÅnements qui se produisent aprÑs la date de publication du prÅsent rapport de gestion.

Les informations prospectives sont fondÅes sur les hypothÑses clÅs qui suivent et elles sont soumises aux risques et incertitudes
ciÄaprÑsÄ:

HypothÑses
â la rÅduction progressive prÅvue de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis;
â les taux dÉinflation et le prix des produits de base;
â la nature et la portÅe des opÅrations de couverture;
â les dÅcisions de rÅglementation et leur incidence;
â les taux dÉintÅrÖt, les taux dÉimposition et les taux de change, y compris les effets de la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis;
â les arrÖts dÉexploitation prÅvus et imprÅvus et le taux dÉutilisation de nos actifs pipeliniers et ÅnergÅtiques;
â lÉintÅgritÅ et la fiabilitÅ de nos actifs;
â lÉaccÑs aux marchÅs financiers;
â les prÅvisions relatives aux coãts de construction, calendriers et dates dÉachÑvement.
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Risques et incertitudes
â notre capacitÅ de mettre en åuvre nos prioritÅs stratÅgiques et la question de savoir si elles donneront les rÅsultats escomptÅs;
â le rendement en matiÑre dÉexploitation de nos actifs pipeliniers et ÅnergÅtiques;
â la capacitÅ vendue et les prix obtenus par nos entreprises pipeliniÑres;
â la disponibilitÅ et le prix des produits ÅnergÅtiques;
â le montant des paiements de capacitÅ et les produits tirÅs du secteur de lÉÅnergie;
â les dÅcisions de rÅglementation et leur incidence;
â lÉissue de toute action en justice, notamment lÉarbitrage et les rÅclamations dÉassurance;
â lÉexÅcution, par nos contreparties, de leurs obligations et le risque de crÅdit liÅ Ç nos contreparties;
â les fluctuations du prix des produits de base du marchÅ;
â les changements sur le plan de la situation politique;
â les modifications apportÅes aux lois et rÑglements dans le domaine de lÉenvironnement et dans dÉautres domaines;
â les facteurs liÅs Ç la concurrence dans les secteurs des pipelines et de lÉÅnergie;
â la construction et lÉachÑvement des projets dÉinvestissement;
â les coãts de la main-dÉåuvre, de lÉÅquipement et des matÅriaux;
â lÉaccÑs aux marchÅs financiers;
â les taux dÉintÅrÖt, dÉimposition et de change, y compris les effets de la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis;
â les conditions mÅtÅorologiques;
â la cybersÅcuritÅ;
â les innovations technologiques;
â la conjoncture Åconomique en AmÅrique du Nord et Ç lÉÅchelle mondiale.

Pour un complÅment dÉinformation sur ces facteurs et sur dÉautres facteurs, le lecteur est priÅ de consulter les rapports dÅposÅs
auprÑs des autoritÅs en valeurs mobiliÑres du Canada et de la SEC des Ütats-Unis.

Le lecteur ne devrait pas se fier outre mesure aux prÅsentes informations prospectives, Åtant donnÅ que les rÅsultats rÅels pourraient
afficher des diffÅrences apprÅciables, et il ne devrait avoir recours aux perspectives financiÑres ou Ç lÉinformation axÅe sur ce qui est
Ç venir que dans lÉesprit oç elles ont ÅtÅ avancÅes. Nous ne mettons pas Ç jour les ÅnoncÅs prospectifs pour tenir compte de nouveaux
renseignements ou dÉÅvÅnements futurs, sauf si la loi lÉexige.

POUR UN COMPLÄMENT DÖINFORMATION
Il est possible dÉobtenir de plus amples renseignements au sujet de TCPL dans notre notice annuelle et dans dÉautres documents
dÉinformation accessibles sur SEDAR (www.sedar.com).
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MESURES NON CONFORMES AUX PCGR
Nous utilisons les mesures non conformes aux PCGR suivantesÄ:
â rÅsultat comparable;
â BAIIA comparable;
â BAII comparable;
â fonds provenant de lÉexploitation;
â fonds provenant de lÉexploitation comparables;
â flux de trÅsorerie distribuables comparables.

Ces mesures nÉont pas de signification normalisÅe aux termes des PCGR, et cÉest pourquoi elles pourraient ne pas Ötre semblables
aux mesures prÅsentÅes par dÉautres entitÅs.

Mesures comparables
Pour calculer les mesures comparables, nous ajustons certaines mesures conformes aux PCGR et non conformes aux PCGR en
fonction de certains postes que nous jugeons importants, mais qui ne tiennent pas compte des activitÅs sous-jacentes pendant la
pÅriode visÅe. Sauf mention contraire, ces mesures comparables sont calculÅes dÉune maniÑre uniforme dÉune pÅriode Ç lÉautre et
sont ajustÅes en fonction de postes particuliers pour chaque pÅriode au besoin.

Toute dÅcision de ne pas ajuster une mesure en fonction dÉun poste particulier est subjective et nÉest prise quÉaprÑs un examen
minutieux. Les postes particuliers peuvent notamment porter surÄ:
â certains ajustements de la juste valeur touchant des activitÅs de gestion des risques;
â des remboursements et des ajustements dÉimpäts sur le bÅnÅfice ainsi que des modifications apportÅes aux taux en vigueur;
â des gains ou des pertes Ç la vente dÉactifs ou d'actifs destinÅs Ç la vente;
â des rÑglements issus dÉactions en justice ou dÉententes contractuelles et des rÑglements dans le cadre de faillites;
â lÉincidence de dÅcisions rendues par des organismes de rÅglementation ou de rÑglements dÉarbitrage portant sur le rÅsultat

dÉexercices prÅcÅdents;
â des coãts de restructuration;
â la dÅprÅciation des Åcarts d'acquisition, dÉinvestissements et d'autres actifs, y compris certains coãts liÅs Ç leur maintien et Ç

leur liquidation;
â les coãts d'acquisition et d'intÅgration.

Nous excluons les gains non rÅalisÅs et les pertes non rÅalisÅes dÅcoulant des variations de la juste valeur des instruments dÅrivÅs
utilisÅs pour rÅduire certains risques financiers et risques liÅs au prix des produits de base auxquels nous sommes exposÅs. Ces
instruments dÅrivÅs constituent gÅnÅralement des instruments de couverture Åconomique efficaces, mais ils ne rÅpondent pas aux
critÑres prÅcis de la comptabilitÅ de couverture. Par consÅquent, nous imputons les variations de la juste valeur au bÅnÅfice net.
Ütant donnÅ que ces montants ne reflÑtent pas fidÑlement les gains et les pertes qui seront rÅalisÅs au moment du rÑglement, nous
estimons quÉils ne sont pas reprÅsentatifs de nos activitÅs sous-jacentes.

Le tableau qui suit prÅsente nos mesures non conformes aux PCGR et leur mesure conforme aux PCGR Åquivalente.

Mesure comparable Mesure initiale

rÅsultat comparable bÅnÅfice net (perte nette) attribuable Ç l'actionnaire ordinaire

BAIIA comparable bÅnÅfice sectoriel

BAII comparable bÅnÅfice sectoriel

fonds provenant de lÉexploitation comparables rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs dÉexploitation

flux de trÅsorerie distribuables comparables rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs dÉexploitation

RÜsultat comparable 
Le rÅsultat comparable reprÅsente le bÅnÅfice ou la perte attribuable Ç notre actionnaire ordinaire, sur une base consolidÅe, ajustÅ en
fonction de postes particuliers. Le rÅsultat comparable englobe le bÅnÅfice sectoriel, les intÅrÖts dÅbiteurs, la provision pour les fonds
utilisÅs pendant la construction, les intÅrÖts crÅditeurs et autres, les impäts sur le bÅnÅfice et les participations sans conträle, aprÑs
ajustement en fonction de postes particuliers. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà pour consulter un rapprochement du
bÅnÅfice net (de la perte nette) attribuable Ç l'actionnaire ordinaire.
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BAII comparable et BAIIA comparable
Le BAII comparable reprÅsente le bÅnÅfice sectoriel ajustÅ en fonction des postes particuliers dÅcrits ci-dessus. Nous utilisons le BAII
comparable comme une mesure du bÅnÅfice tirÅ des activitÅs courantes de la sociÅtÅ. Il sÉagit dÉune mesure utile pour Åvaluer la
performance et dÉun outil efficace pour Åvaluer les tendances dans chaque secteur. Le BAIIA comparable est calculÅ de la mÖme
maniÑre que le BAII comparable, sauf qu'il exclut les charges d'amortissement hors trÅsorerie. Se reporter Ç la rubrique áÄAutres
renseignementsÄà pour consulter un rapprochement de ces mesures et du bÅnÅfice sectoriel.

Fonds provenant de lÖexploitation et fonds provenant de l'exploitation comparables 
Les fonds provenant de lÉexploitation reprÅsentent les rentrÅes nettes liÅes Ç lÉexploitation avant les variations du fonds de
roulement dÉexploitation. Nous croyons quÉil sÉagit dÉune mesure utile pour Åvaluer les flux de trÅsorerie dÉexploitation consolidÅs
Åtant donnÅ quÉils excluent les fluctuations des soldes du fonds de roulement dÉexploitation, qui ne sont pas nÅcessairement
reprÅsentatifs des activitÅs sous-jacentes pour la pÅriode visÅe, et quÉils fournissent une mesure uniforme de la production de
rentrÅes par nos actifs. Les fonds provenant de lÉexploitation comparables sont ajustÅs en fonction de l'incidence sur la trÅsorerie
des postes particuliers dÅcrits ci-dessus. Se reporter Ç la rubrique áÄSituation financiÑreÄà pour un rapprochement des fonds
provenant de lÉexploitation et des rentrÅes nettes liÅes Ç lÉexploitation.

Flux de trÜsorerie distribuables comparables
Nous croyons que les flux de trÅsorerie distribuables comparables sont une mesure supplÅmentaire utile de la performance qui
dÅfinit les liquiditÅs disponibles pour notre actionnaire ordinaire avant lÉaffectation des capitaux. Les flux de trÅsorerie distribuables
comparables correspondent aux fonds provenant de lÉexploitation comparables, aux distributions aux participations sans conträle
et aux dÅpenses dÉinvestissement de maintien. Les dÅpenses dÉinvestissement de maintien reprÅsentent les dÅpenses engagÅes
pour maintenir la capacitÅ opÅrationnelle, l'intÅgritÅ et la fiabilitÅ de nos actifs et elles tiennent compte des montants attribuables Ç
notre quote-part des dÅpenses d'investissement de maintien liÅes Ç nos participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation.
Se reporter Ç la rubrique áÄSituation financiÑreÄà pour un rapprochement de ces mesures et des rentrÅes nettes liÅes Ç
lÉexploitation.

MÖme si nous dÅduisons les dÅpenses d'investissement de maintien pour calculer les flux de trÅsorerie distribuables comparables,
nous avons la possibilitÅ de recouvrer la plus grande partie de ces coãts Ç mÖme nos gazoducs canadiens et amÅricains et nos
pipelines de liquides. Les dÅpenses d'investissement de maintien consacrÅes aux gazoducs canadiens sont prises en compte dans
leur base tarifaire, de laquelle nous tirons un rendement rÅglementÅ, et nous les recouvrons par la suite Ç mÖme les droits futurs.
Nous pouvons técher de recouvrer les dÅpenses d'investissement de maintien relatives Ç la plupart de nos gazoducs amÅricains Ç
mÖme les tarifs prÅvus par les dossiers ou rÑglements tarifaires futurs. Les dÅpenses d'investissement de maintien sont alors
recouvrÅes de la mÖme maniÑre que les dÅpenses d'investissement de croissance. Enfin, le recouvrement des dÅpenses
d'investissement de maintien relatives aux pipelines de liquides est prÅvu par les arrangements tarifaires qui rÅgissent ceux-ci.

Avec prise d'effet le 31ÄdÅcembre 2017, nous avons modifiÅ la prÅsentation des flux de trÅsorerie distribuables comparables afin de
montrer l'incidence de l'exclusion des dÅpenses d'investissement de maintien recouvrables de leur calcul respectif. Nous avons
inclus les flux de trÅsorerie distribuables comparables des pÅriodes comparatives de 2016 et de 2015 afin de reflÅter notre nouveau
mode de prÅsentation de l'information, ce qui procure aux lecteurs une information plus pertinente selon nous.
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Au sujet de la sociÅtÅ
Forte dÉune expÅrience de plus de 65Äans, TCPL est un chef de file de lÉamÅnagement responsable et de lÉexploitation fiable
dÉinfrastructures ÅnergÅtiques en AmÅrique du Nord, y compris des gazoducs, des pipelines de liquides, des centrales Ålectriques et
des installations de stockage de gaz naturel. TCPL est une filiale en propriÅtÅ exclusive de TransCanada Corporation
(áÄTransCanadaÄà).
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TROIS ENTREPRISES ESSENTIELLES
Nous exploitons trois entreprises essentiellesÄ: les gazoducs, les pipelines de liquides et lÉÅnergie. Pour que l'information
communiquÅe corresponde Ç la maniÑre dont la direction prend des dÅcisions sur nos activitÅs et Åvalue la performance de nos
entreprises, nos rÅsultats sont prÅsentÅs selon cinq secteurs d'exploitationÄ: Gazoducs è Canada, Gazoducs è Ütats-Unis,
GazoducsÄèÄMexique, Pipelines de liquides et Ünergie. Nous comptons aussi le secteur SiÑge social qui nÉest pas liÅ Ç lÉexploitation
et qui regroupe des fonctions administratives et intÅgrÅes; il assure la gouvernance des secteurs dÉexploitation et leur fournit divers
autres services. 

Exercice en un coup dÖáil

aux 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Total de lÖactif

Gazoducs è Canada 16à904 15Ä816

Gazoducs è Ütats-Unis 35à898 34Ä422

Gazoducs è Mexique 5à716 5Ä013

Pipelines de liquides 15à438 16Ä896

Ünergie1 8à503 13Ä169

SiÑge social 3à551 2Ä625

86à010 87Ä941  
1 Compte tenu des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis destinÅs Ç la vente en 2016.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Total des produits

Gazoducs è Canada 3à693 3Ä682

Gazoducs è Ütats-Unis1 3à584 2Ä526

Gazoducs è Mexique 570 378

Pipelines de liquides 2à009 1Ä755

Ünergie2 3à593 4Ä206

13à449 12Ä547   

1  Compte tenu de Columbia depuis juillet 2016.
2 Compte tenu des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis et des actifs d'Ånergie solaire en Ontario jusqu'Ç leur vente en 2017.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

BAIIA comparable

Gazoducs è Canada 2à144 2Ä182

Gazoducs è Ütats-Unis1 2à357 1Ä682

Gazoducs è Mexique 519 332

Pipelines de liquides 1à348 1Ä152

Ünergie2 1à030 1Ä281

SiÑge social (21) 18

7à377 6Ä647      

1 Compte tenu de Columbia depuis juillet 2016.
2 Compte tenu des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis et des actifs d'Ånergie solaire en Ontario jusqu'Ç leur vente en 2017.
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NOTRE STRATÄGIE
Nos infrastructures ÅnergÅtiques regroupent des actifs pipeliniers et ÅnergÅtiques qui collectent, transportent, produisent, stockent
et livrent du gaz naturel, du pÅtrole brut et dÉautres produits pÅtroliers, ainsi que de lÉÅlectricitÅ, afin de rÅpondre aux besoins des
entreprises et des collectivitÅs nord-amÅricaines.

Nous nous voyons devenir la plus importante sociÅtÅ dÉinfrastructures ÅnergÅtiques en AmÅrique du Nord se concentrant sur les
possibilitÅs qui se prÅsentent Ç lÉÅgard des pipelines et de la production dÉÅlectricitÅ dans des rÅgions oç elle bÅnÅficie ou pourrait
bÅnÅficier dÉun solide avantage concurrentiel.

ÄlÜments clÜs du coup dÖáil sur la stratÜgie

1 Maximiser la valeur de nos ÜlÜments dÖinfrastructure et positions commerciales tout au long de leur cycle de vie

â Les infrastructures de longue durÅe et les ententes commerciales Ç long terme constituent la pierre dÉangle de notre
modÑle commercial Ç faible risque.

â Nos actifs pipeliniers comptent dÉimportants gazoducs et olÅoducs qui relient les bassins dÉapprovisionnement Ç longue
durÅe de vie aux marchÅs stables et en plein essor, ce qui les rend aptes Ç produire des flux de trÅsorerie et des rÅsultats
prÅvisibles et durables.

â Dans le secteur de lÉÅnergie, des conventions de vente dÉÅnergie Ç long terme servent Ç gÅrer et Ç optimiser notre
portefeuille et Ç gÅrer la volatilitÅ des prix.

2 Concevoir sur le plan commercial et mener â bien de nouveaux programmes dÖinvestissement

â Nous dÅveloppons des actifs de grande qualitÅ Ç long terme dans le cadre de notre programme dÉinvestissement actuel
de 47Ämilliards de dollars, composÅ de 23Ämilliards de dollars destinÅs Ç des projets Ç court terme et de 24Ämilliards de
dollars destinÅs Ç des projets Ç moyen et long terme bÅnÅficiant d'un soutien sur le plan commercial. LÉapport de ces
projets aux rÅsultats et aux flux de trÅsorerie devrait sÉaccroêtre Ç court, moyen et long terme au fur et Ç mesure de leur
mise en service.

â Notre expertise en matiÑre d'amÅnagement de projets, de gestion des risques liÅs Ç la construction et de maximisation
de la productivitÅ des investissements assure une attention vigilante Ç la fiabilitÅ, au coãt et au calendrier et, de ce fait,
permet dÉoffrir aux clients un service supÅrieur et un meilleur rendement Ç notre actionnaire.

â Dans le cadre de la stratÅgie de croissance, nous puisons dans cette expÅrience ainsi que dans notre expertise en
matiÑre de rÅglementation, dÉÅchanges commerciaux, de gestion financiÑre, de droit et dÉexploitation pour assurer la
rÅussite des activitÅs de construction et dÉintÅgration de nouvelles installations pipeliniÑres et d'autres installations
ÅnergÅtiques. 

â Nous parvenons Ç maintenir l'Åquilibre entre sÅcuritÅ, rentabilitÅ et responsabilitÅ sociale et environnementale dans le
cadre de nos activitÅs d'investissement.

3à Entretenir un portefeuille axÜ sur des possibilitÜs de mise en valeur et dÖinvestissements de grande qualitÜ

â Nous Åvaluons les occasions d'amÅnager et dÉacquÅrir des infrastructures ÅnergÅtiques qui cadrent avec notre
portefeuille actuel et qui permettent de diversifier lÉaccÑs Ç de nouvelles rÅgions dÉapprovisionnement et Ç de nouveaux
marchÅs intÅressants.

â Nous nous concentrons sur des projets de croissance des secteurs pipelinier et ÅnergÅtique dans les rÅgions
nÅvralgiques de lÉAmÅrique du Nord et gÅrons rigoureusement les coãts dÉamÅnagement, ce qui nous permet de
rÅduire au minimum le capital exposÅ Ç un risque lors du dÅmarrage des projets.

â Nous attendrons que les conditions du marchÅ soient favorables et que les risques et les rendements inhÅrents soient
acceptables avant de mener Ç bien tous les travaux dÉÅlaboration et de construction de certains projets.

4à Maximiser notre capacitÜ concurrentielle

â Nous cherchons constamment Ç perfectionner nos compÅtences fondamentales dans des secteurs tels que la sÅcuritÅ,
lÉexcellence opÅrationnelle, la gestion de la chaêne dÉapprovisionnement, la rÅalisation des travaux et la gestion des
parties prenantes pour offrir une valeur actionnariale maximale Ç court, moyen et long terme.
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Avantage concurrentiel

Nous tirons notre avantage concurrentiel de notre longue expÅrience du domaine des infrastructures ÅnergÅtiques et dÉune
dÅmarche disciplinÅe sur le plan de la gestion des projets et de lÉinvestissement de capitaux.
â Leadership fort è Envergure, prÅsence, compÅtences en exploitation et en Ålaboration de stratÅgies, expertise en

matiÑre de soutien financier, juridique, commercial et rÅglementaire.
â Portefeuille de grande qualitÅ è Un modÑle commercial durable et Ç faibles risques sert Ç maximiser la valeur de nos

actifs Ç long terme et de nos positions commerciales Ç toutes les Åtapes du cycle Åconomique.
â Discipline rigoureuse è Niveau ÅlevÅ de compÅtences en conception, construction et exploitation dÉinfrastructures

ÅnergÅtiques; valeurs fondamentales dominÅes par un engagement envers la santÅ, la sÅcuritÅ et la protection de
lÉenvironnement et la prioritÅ accordÅe Ç lÉexcellence sur le plan de lÉexploitation.

â Position financiÑre è Performance financiÑre constamment solide, stabilitÅ financiÑre et rentabilitÅ Ç long terme;
dÅmarche disciplinÅe sur le plan de lÉinvestissement de capitaux; capacitÅ dÉaccÅder Ç des montants en capitaux
considÅrables et Ç prix concurrentiel pour soutenir notre croissance; simplicitÅ et intelligibilitÅ de la structure de nos
activitÅs et de notre entreprise; capacitÅ de maintien de lÉÅquilibre des dividendes croissants sur nos actions ordinaires et
de la souplesse financiÑre pour financer nos programmes dÉinvestissement dans toutes les conditions de marchÅ.

â Relations Ç long terme è Relations transparentes Ç long terme avec les principaux clients et parties prenantes;
communication claire de nos perspectives aux actionnaires et aux investisseurs, tant les apprÅciations de valeur que les
risques, afin dÉobtenir leur confiance et leur soutien.
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RÄFORME FISCALE AUX ÄTATS-UNIS
La loi amÅricaine intitulÅe Tax Cuts and Jobs Act (la áÄrÅforme fiscale aux Ütats-UnisÄà ou la áÄLoiÄà) a ÅtÅ entÅrinÅe le
22ÄdÅcembre 2017. La Loi entraêne de profondes modifications de la lÅgislation fiscale aux Ütats-Unis, notamment une rÅduction
du taux d'imposition fÅdÅral sur les revenus des sociÅtÅs, qui passe de 35Ä% Ç 21Ä% Ç compter du 1erÄjanvier 2018. Par suite de
cette rÅforme, nous avons rÅÅvaluÅ les actifs d'impäts reportÅs et les passifs d'impäts reportÅs de nos entreprises aux Ütats-Unis
pour prendre en compte le nouveau taux d'imposition rÅduit au 31ÄdÅcembre 2017.

Pour nos entreprises amÅricaines qui ne sont pas assujetties Ç la comptabilitÅ des activitÅs Ç tarifs rÅglementÅs, la rÅduction des
taux d'imposition en vigueur a ÅtÅ comptabilisÅe en tant que diminution nette des passifs d'impäts reportÅs et de la charge
d'impäts reportÅs, ce qui s'est traduit par une hausse de 816Ämillions de dollars du bÅnÅfice net attribuable Ç l'actionnaire ordinaire
pour l'exercice clos le 31ÄdÅcembre 2017.

Pour nos entreprises amÅricaines assujetties Ç la comptabilitÅ des activitÅs Ç tarifs rÅglementÅs, nous nous attendons Ç ce que la
rÅduction du taux d'imposition se rÅpercute sur les processus d'Åtablissement des tarifs futurs; nous avons donc comptabilisÅ un
passif rÅglementaire net de 1Ä686Ämillions de dollars et une rÅduction correspondante du montant net des passifs d'impäts
reportÅs. Ces passifs rÅglementaires seront amortis dans les rÅsultats au fil du temps.

Le montant net des passifs d'impäts reportÅs se rapportant aux rÅÅvaluations cumulatives des avantages postÅrieurs au dÅpart Ç la
retraite pris en compte dans le cumul des autres ÅlÅments du rÅsultat Åtendu a Ågalement ÅtÅ ajustÅ, et une augmentation
correspondante de 12Ämillions de dollars a ÅtÅ comptabilisÅe dans la charge d'impäts reportÅs.

Ütant donnÅ la portÅe considÅrable de la Loi, la SEC a publiÅ des directives qui autorisent les Åmetteurs inscrits Ç comptabiliser des
montants provisoires qui pourront Ötre rajustÅs lorsque l'information sera connue, prÅparÅe ou analysÅe, pourvu que la pÅriode
d'Åvaluation en question ne dÅpasse pas un an.

Les directives de la SEC rÅsument une procÅdure en trois Åtapes qui devra Ötre appliquÅe Ç chaque pÅriode de communication de
l'information et qui permettra de dÅterminerÄ: 1)Äque la comptabilisation est dÅfinitive; 2)Äles montants provisoires, si la
comptabilisation n'est pas encore dÅfinitive, mais qu'une estimation raisonnable a pu Ötre Åtablie; 3)Äqu'une estimation raisonnable
ne peut pas encore Ötre dÅterminÅe et que, par consÅquent, les impäts sont prÅsentÅs conformÅment aux dispositions des lois
fiscales en vigueur avant la promulgation de la Loi.

Au 31ÄdÅcembre 2017, nous considÅrons que tous les montants comptabilisÅs relativement Ç la rÅforme fiscale des Ütats-Unis
constituent des estimations raisonnables. Les montants relatifs aux entreprises assujetties Ç la CATR sont provisoires tant que notre
interprÅtation, notre Åvaluation et notre prÅsentation de l'incidence de la rÅforme fiscale ne seront pas mieux ÅclairÅes par des
directives complÅmentaires des autoritÅs rÅglementaires, fiscales et comptables. Si des directives complÅmentaires sont
effectivement fournies par ces autoritÅs ou autres au cours de la pÅriode d'Åvaluation de un an, nous rÅexaminerons ces montants
provisoires et les rajusterons en consÅquence. 

Nous nous attendons Ç ce que l'abaissement des taux d'imposition prÅvu dans le cadre de la Loi se traduise par une modeste
augmentation de nos rÅsultats en 2018. Outre la rÅduction des taux d'imposition prÅvus par la loi, Ç plus long terme, la nouvelle
Loi comporte plusieurs autres dispositions susceptibles d'avoir une incidence prospective sur nos activitÅs, comme les changements
relatifs Ç la passation en charges des biens amortissables, les limites imposÅes aux intÅrÖts dÅduits, la crÅation d'une loi antiÅrosion
assurant une imposition minimale (appelÅe Base Erosion Anti-Abuse Tax) et certaines exemptions pour les entreprises Ç tarifs
rÅglementÅs. Nous continuons d'Åvaluer l'incidence de ces dispositions, et d'autres encore, de la Loi.
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ACQUISITION DE COLUMBIA PIPELINE GROUP, INC. EN 2016
Le 1erÄjuillet 2016, nous avons acquis une participation de 100Ä% dans Columbia pour un prix dÉachat de 10,3Ämilliards de
dollarsÄUS en trÅsorerie. LÉacquisition a ÅtÅ financÅe au moyen de l'Åmission d'actions ordinaires de TCPL en faveur de
TransCanada, d'un prÖt intersociÅtÅs consenti par TransCanada relativement au produit reëu de la vente de reëus de souscription
de cette derniÑre et de prÅlÑvements totalisant 6,9 milliards de dollars US sur des facilitÅs de crÅdit-relais d'acquisition. La vente des
reëus de souscription a ÅtÅ rÅalisÅe le 1erÄavril 2016 au moyen dÉun appel public Ç lÉÅpargne et le produit brut d'environ
4,4Ämilliards de dollars a ÅtÅ transfÅrÅ Ç TCPL avant la cläture de l'acquisition.

í la date d'acquisition, Columbia exploitait des gazoducs rÅglementÅs d'une longueur dÉenviron 24Ä500Äkm (15Ä200Ämilles), des
installations de stockage de gaz naturel dÉune capacitÅ de 285ÄGpi3 et certains actifs intermÅdiaires connexes. Nous avons acquis
Columbia pour Åtendre nos activitÅs liÅes au gaz naturel sur le marchÅ amÅricain, ce qui nous permettra de profiter de nouvelles
occasions de croissance Ç long terme. LÉacquisition visait Ågalement un gros portefeuille de nouveaux projets dÉinvestissements de
croissance comprenant sept importantes expansions de pipelines ayant pour but dÉacheminer aux marchÅs lÉapprovisionnement
croissant provenant des bassins de production Marcellus / Utica, ainsi quÉun programme de modernisation des infrastructures
existantes jusquÉen 2020 inclusivement visant Ç continuer dÉassurer la sÅcuritÅ, la fiabilitÅ et lÉefficacitÅ du rÅseau.

Le nom áÄColumbia Pipeline Group, Inc.Äà dÅsigne l'ensemble de l'entreprise que nous avons acquise, mais nous faisons
maintenant rÅfÅrence aux diffÅrentes entreprises que nous avons obtenues gréce Ç l'acquisition, Ç savoirÄ: Columbia Gas, Columbia
Gulf, Millennium, Crossroads, Midstream et l'entreprise de stockage de Columbia.

Dans le cadre du plan de financement de l'acquisition de Columbia, nous avons annoncÅ la monÅtisation prÅvue de notre
entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis, y compris la vente de notre entreprise de commercialisation d'ÅlectricitÅ du nord-
est des Ütats-Unis. Par la suite, nous avons Åmis de nouvelles actions ordinaires pour assurer le financement permanent de
l'acquisition et annoncÅ une convention d'acquisition visant la totalitÅ des parts ordinaires en circulation dÅtenues dans le public de
Columbia Pipeline Partners LP (áÄCPPLÄà).

Ämissions d'actions ordinaires et de reäus de souscription aux termes de placements publics
Le 1erÄavril 2016, pour financer une partie de lÉacquisition de Columbia, TransCanada a Åmis 96,6Ämillions de reëus de souscription
au prix de 45,75Ä$ le reëu, pour un produit brut de 4,4Ämilliards de dollars qui a ÅtÅ par la suite transfÅrÅ Ç TCPL. Chaque reëu
confÅrait Ç son porteur le droit d'obtenir une action ordinaire de TransCanada Ç la cläture de l'acquisition de Columbia. Les
porteurs de reëus de souscription ont donc reëu une action ordinaire en Åchange de chaque reëu de souscription le 1erÄjuillet 2016
Ç la cläture de lÉacquisition.

Le 16Änovembre 2016, TransCanada a Åmis 60,2Ämillions d'actions ordinaires au prix de 58,50Ä$ l'action, pour un produit brut
d'environ 3,5Ämilliards de dollars. Le produit du placement a servi Ç rembourser une tranche des facilitÅs de crÅdit-relais
d'acquisition de 6,9Ämilliards de dollarsÄUS utilisÅes pour financer en partie la cläture de l'acquisition de Columbia.

Columbia Pipeline Partners LP
En fÅvrierÄ2017, nous avons menÅ Ç terme l'acquisition, contre trÅsorerie, de la totalitÅ des parts ordinaires en circulation dÅtenues
dans le public de CPPL pour une transaction dÉune valeur globale de 921Ämillions de dollarsÄUS. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits
marquantsÄà de la section áÄGazoducs è Ütats-UnisÄà pour un complÅment d'information.

MonÜtisation de lÖentreprise dÖÜlectricitÜ du nord-est des Ätats-Unis 
En avrilÄ2017, nous avons conclu la vente de TCÄHydro pour 1,07Ämilliard de dollarsÄUS, avant les ajustements postÅrieurs Ç la
cläture, et en juinÄ2017, celle de Ravenswood, Ironwood, Ocean State Power et Kibby Wind pour 2,029Ämilliards de dollarsÄUS,
avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà de la section áÄÜnergieÄà pour un
complÅment d'information. Le produit de ces ventes a servi Ç rembourser en totalitÅ la tranche rÅsiduelle des facilitÅs de crÅdit-
relais qui avaient financÅ une partie de lÉacquisition de Columbia.

En dÅcembreÄ2017, nous avons conclu une convention visant la vente de nos contrats d'ÅlectricitÅ de dÅtail aux Ütats-Unis dans le
cadre de la rÅduction progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis qui se poursuit. La cläture de la
transaction devrait avoir lieu au premier trimestre de 2018, sous rÅserve de certaines autorisations rÅglementaires et autres.

Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà du secteur Ünergie pour un complÅment d'information.
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PROGRAMME DÖINVESTISSEMENT
Nous sommes Ç amÅnager des installations de qualitÅ dans le cadre de notre programme dÉinvestissement. Ces ÅlÅments
dÉinfrastructure de longue durÅe reposent sur des ententes commerciales Ç long terme avec des contreparties solvables ou des
entreprises rÅglementÅes et devraient assurer une croissance apprÅciable du rÅsultat et des flux de trÅsorerie.

Notre programme dÉinvestissement comprend un montant d'environ 23Ämilliards de dollars destinÅ Ç des projets Ç court terme et
un montant d'environ 24Ämilliards de dollars destinÅ Ç des projets Ç moyen et Ç plus long terme bÅnÅficiant d'un soutien sur le plan
commercial. Les montants indiquÅs ne tiennent pas compte des dÅpenses d'investissement de maintien, des intÅrÖts capitalisÅs et
de la provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction.

Tous les projets sont assujettis Ç des ajustements des coãts en raison des conditions du marchÅ, de modifications mineures du
tracÅ, des conditions dÉobtention des permis, du calendrier des travaux et des dates relatives aux permis rÅglementaires.

Projets â court terme

AnnÜe de mise en
service prÜvue

Coãt estimatif
du projet

Valeur
comptable au
31àdÜcembre

2017(en milliards de dollars)

Gazoducs Å Canada

RÅseau principal au Canada 2018 - 2021 0,2 ì

RÅseau de NGTL 2018 0,6 0,2

2019 2,3 0,3

2020 1,6 0,1

2021 2,7 ì

Gazoducs Å Ätats-Unis

Columbia Gas

Leach XPress1 2018 1,6 US 1,5 US

WB XPress 2018 0,8 US 0,4 US

Mountaineer XPress 2018 2,6 US 0,5 US

Modernisation II 2018 - 2020 1,1 US 0,1 US

Buckeye XPress 2020 0,2 US ì

Columbia Gulf

AccÑs Ç Cameron 2018 0,3 US 0,3 US

Gulf XPress 2018 0,6 US 0,2 US

Autres2 2018 - 2020 0,3 US ì

Gazoducs Å Mexique

Sur de Texas3 2018 1,3 US 1,0 US

Villa de Reyes 2018 0,8 US 0,5 US

Tula 2019 0,7 US 0,5 US

Pipelines de liquides

White Spruce 2019 0,2 ì

Änergie

Napanee 2018 1,3 0,9

Bruce Power è Allongement du cycle de vie4 jusqu'en 2020 0,9 0,3

20,1 6,8

Incidence du change sur les projets Ç court terme5 2,6 1,3

Total des projets â court terme (en milliards de dollarsàCA) 22,7 8,1

1 Le projet Leach XPress a ÅtÅ mis en service en janvierÄ2018.
2 ReflÑte notre quote-part des coãts liÅs Ç Portland XPress et Ç divers projets d'expansion.
3 Notre quote-part.
4 Les montants reflÑtent notre quote-part des coãts en capital rÅsiduels que Bruce Power prÅvoit engager dans ses programmes d'investissement visant

l'allongement de son cycle de vie en prÅvision de l'arrÖt majeur du rÅacteurÄ6 pour remise Ç neuf, qui est censÅ commencer au dÅbut de 2020.

5 ReflÑte un taux de change entre le dollar amÅricain et le dollar canadien de 1,25 au 31ÄdÅcembre 2017.
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Projets â moyen et â long terme
Les projets Ç moyen et Ç long terme comportent une plus grande incertitude en ce qui a trait au calendrier et aux coãts estimatifs
des projets. Les dates de mise en service prÅvues de ces projets sont ultÅrieures Ç 2020, et les coãts indiquÅs dans le tableau ci-
dessous rendent compte des coãts les plus rÅcents pour chaque projet selon les documents dÅposÅs auprÑs des organismes de
rÅglementation pertinents ou autrement Åtablis. Ces projets sont assujettis Ç des approbations, notamment la dÅcision
d'investissement finale et/ou des processus rÅglementaires complexes; cependant, sauf mention contraire, ils sont tous garantis sur
le plan commercial. Il y a lieu de consulter la rubrique áÄFaits marquantsÄà de chacun des secteurs d'activitÅ pour un complÅment
d'information sur ces projets.

Secteur
Coãt estimatif

duàprojet

Valeur comptable
au 31 dÜcembre

2017(en milliards de dollars)

Heartland et terminaux de TC1 Pipelines de liquides 0,9 0,1

Grand Rapids phaseÄ22 Pipelines de liquides 0,7 ì ì

Bruce Power è Allongement du cycle de vie2 Ünergie 5,3 ì

Projets de Keystone

Keystone XL3 Pipelines de liquides 8,0 US 0,3 US

Terminal de Keystone Ç Hardisty1, 3 Pipelines de liquides 0,3 0,1

Projets liÜs au GNL de la cåte Ouest de la Colombie-Britannique

Coastal GasLink Gazoducs è Canada 4,8 0,4

RÅseau de NGTL è Merrick Gazoducs è Canada 1,9 ì

21,9 0,9

Incidence du change sur les projets Ç moyen et Ç long terme4 2,0 0,1

Total des projets â moyen et â long terme (en milliards de
dollarsàCA) 23,9 1,0

1 Les approbations rÅglementaires ont ÅtÅ obtenues, et nous nous affairons Ç obtenir des garanties commerciales supplÅmentaires.
2 Notre quote-part.
3 La valeur comptable correspond au montant restant aprÑs dÅduction de la charge de dÅprÅciation comptabilisÅe en 2015.
4 ReflÑte un taux de change entre le dollar amÅricain et le dollar canadien de 1,25 au 31ÄdÅcembre 2017.
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POINTS SAILLANTS DES RÄSULTATS FINANCIERS DE 2017
Nous avons recours Ç certaines mesures financiÑres qui nÉont pas de dÅfinition normalisÅe selon les PCGR, car nous croyons
quÉelles nous permettent dÉÖtre mieux Ç mÖme de comparer les rÅsultats financiers dÉune pÅriode Ç lÉautre et de mieux comprendre
les donnÅes sur le rendement en matiÑre dÉexploitation. Ces mesures, appelÅes áÄmesures non conformes aux PCGRÄà, pourraient
ne pas Ötre semblables aux mesures prÅsentÅes par dÉautres sociÅtÅs.

Le bÅnÅfice avant les intÅrÖts, les impäts et lÉamortissement (áÄBAIIAÄà) comparable, le bÅnÅfice avant les intÅrÖts et les impäts
(áÄBAIIÄà) comparable, le rÅsultat comparable, les fonds provenant de lÉexploitation comparables et les flux de trÅsorerie
distribuables comparables sont des mesures non conformes aux PCGR. Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons ainsi que les pages 75 et 106 pour des rapprochements
avec les mesures conformes aux PCGR Åquivalentes.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BÜnÜfice

Produits 13à449 12Ä547 11Ä353

BÅnÅfice net (perte nette) attribuable Ç l'actionnaire ordinaire 3à106 321 (1Ä146)

BAIIA comparable 7à377 6Ä647 5Ä908

RÅsultat comparable 2à799 2Ä202 1Ä849

Flux de trÜsorerie

RentrÅes nettes liÅes aux activitÅs dÉexploitation 5à162 5Ä156 4Ä423

Fonds provenant de l'exploitation comparables 5à572 5Ä152 4Ä815

Flux de trÅsorerie distribuables comparables

è compte tenu de la totalitÅ des dÅpenses d'investissement de maintien 3à685 3Ä622 3Ä549

è compte tenu des dÅpenses d'investissement de maintien non recouvrables
uniquement 5à049 4Ä563 4Ä335

DÅpenses d'investissement1 9à210 6Ä067 4Ä922

Acquisitions, dÅduction faite de la trÅsorerie acquise ç 13Ä608 236

Produit des ventes dÉactifs, dÅduction faite des coãts de transaction 5à317 6 ì

Bilan
Total de lÉactif 86à010 87Ä941 66Ä844

Dette Ç long terme 34à741 40Ä150 31Ä456

Billets subordonnÅs de rang infÅrieur 7à007 3Ä931 2Ä409

Participations sans conträle 1à852 1Ä726 1Ä717

Capitaux propres attribuables Ç l'actionnaire ordinaire 22à417 21Ä809 18Ä580

Actions ordinaires Å de base (en millions)

è nombre moyen pondÅrÅ 866 806 779

è Åmises et en circulation 872 859 779

1 Comprennent les dÅpenses en immobilisations, les projets dÉinvestissement en cours dÉamÅnagement et les apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de
consolidation.
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RÜsultats consolidÜs

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BÜnÜfice sectoriel (perte sectorielle)

Gazoducs è Canada 1à236 1Ä307 1Ä367

Gazoducs è Ütats-Unis 1à760 1Ä190 597

Gazoducs è Mexique 426 287 169

Pipelines de liquides (251) 806 (2Ä661)

Ünergie 1à552 (1Ä157) 781

SiÑge social (39) (120) (152)

Total du bÜnÜfice sectoriel 4à684 2Ä313 101

IntÅrÖts dÅbiteurs (2à137) (1Ä927) (1Ä398)

Provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction 507 419 295

IntÅrÖts crÅditeurs et autres 183 117 (103)

BÜnÜfice (perte) avant les impåts sur le bÜnÜfice 3à237 922 (1Ä105)

Recouvrement (charge) dÉimpäts 107 (349) (35)

BÜnÜfice net (perte nette) 3à344 573 (1Ä140)

BÅnÅfice net attribuable aux participations sans conträle (238) (252) (6)

BÜnÜfice net (perte nette) attribuable aux participations assurant le contråle
et â l'actionnaire ordinaire 3à106 321 (1Ä146)

Le bÅnÅfice net attribuable Ç l'actionnaire ordinaire se chiffrait en 2017 Ç 3Ä106Ämillions de dollars (321Ämillions de dollars en 2016;
perte de 1Ä146Ämillions de dollars enÄ2015). Le bÅnÅfice net attribuable Ç l'actionnaire ordinaire a augmentÅ de 2Ä785Ämillions de
dollars en 2017 par rapport Ç 2016 en raison des variations dÅcrites ci-aprÑs.

Les postes particuliers qui suivent ont ÅtÅ constatÅs dans le bÅnÅfice net (la perte nette) attribuable Ç l'actionnaire ordinaire et
retranchÅs du rÅsultat comparable pour les pÅriodes indiquÅesÄ:

2017
â un recouvrement d'impäts reportÅs de 804Ämillions de dollars liÅ Ç la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis; 
â un gain net de 307 millions de dollars aprÑs les impäts au titre de la monÅtisation de notre entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est

des Ütats-Unis, qui se compose d'un gain de 440 millions de dollars aprÑs les impäts sur la vente de TC Hydro, d'une perte
supplÅmentaire de 190 millions de dollars aprÑs les impäts inscrite au titre de la vente des actifs combinÅs dÉÅnergie thermique
et Åolienne, du produit d'une assurance de tiers de 23Ämillions de dollars aprÑs les impäts dÅcoulant d'un arrÖt d'exploitation Ç
Ravenswood en 2017, de coãts de cession de 14 millions de dollars aprÑs les impäts et des ajustements liÅs aux impäts sur le
bÅnÅfice;

â un gain de 136Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre de la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en Ontario;
â une charge de dÅprÅciation de 954Ämillions de dollars aprÑs les impäts attribuable au pipeline Ünergie Est et aux projets

connexes faisant suite Ç notre dÅcision de ne pas prÅsenter de demande relativement Ç ce projet;
â une charge de 69Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts d'intÅgration liÅs Ç l'acquisition de Columbia;
â une charge de 28 millions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet

Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;
â un recouvrement dÉimpäts de 7 millions de dollars se rapportant Ç la perte rÅalisÅe sur la vente Ç un tiers des actifs du projet

Keystone XL. Une provision Ç lÉÅgard de la perte avant les impäts attendue sur ces actifs a ÅtÅ incluse dans la charge de
dÅprÅciation de 2015, mais les recouvrements dÉimpäts connexes nÉont pu Ötre comptabilisÅs avant leur rÅalisation.
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2016
â une dÅprÅciation de 656Ämillions de dollars, aprÑs les impäts, de lÉÅcart dÉacquisition de Ravenswood. Par suite de

renseignements obtenus lors de la monÅtisation de notre entreprise dÉÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis, au troisiÑme
trimestre de 2016, il a ÅtÅ Åtabli que la juste valeur des installations de Ravenswood nÉÅtait plus supÅrieure Ç leur valeur
comptable;

â une perte de 873Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur les actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis destinÅs Ç la vente
qui comprend une perte de 863Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur les actifs combinÅs dÉÅnergie thermique et Åolienne
destinÅs Ç la vente et des coãts de cession de 10Ämillions de dollars aprÑs les impäts;

â une charge de dÅprÅciation de 176Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur la valeur comptable de nos CAE en Alberta
(directement et par le truchement de notre participation dans ASTC Power Partnership) par suite de notre dÅcision de rÅsilier
les CAE et une perte de 68Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur le transfert de crÅdits environnementaux Ç l'Alberta
Balancing Pool au rÑglement dÅfinitif de la rÅsiliation des CAE;

â les coãts liÅs Ç lÉacquisition de Columbia, qui se sont traduits par une charge de 170Ämillions de dollars aprÑs les impäts, qui
comprenait des frais de maintien en poste, indemnitÅs de cessation dÉemploi et frais dÉintÅgration de 90Ämillions de dollars,
des coãts dÉacquisition de 36Ämillions de dollars et un ajustement de 44Ämillions de dollars des impäts reportÅs Ç la cläture de
l'acquisition;

â des recouvrements dÉimpäts de 28Ämillions de dollars se rapportant Ç la perte rÅalisÅe sur la vente Ç un tiers des actifs du
projet KeystoneÄXL. Une provision Ç lÉÅgard de la perte avant les impäts attendue sur ces actifs a ÅtÅ incluse dans la charge de
dÅprÅciation du quatriÑme trimestre de 2015, mais les recouvrements dÉimpäts connexes nÉont pu Ötre comptabilisÅs avant
leur rÅalisation;

â une charge aprÑs les impäts de 42Ämillions de dollars au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet
KeystoneÄXL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;

â une charge aprÑs les impäts de 16Ämillions de dollars au titre de la restructuration se rapportant essentiellement aux pertes
futures attendues aux termes de contrats de location. Ces charges sÉinscrivaient dans le cadre de lÉinitiative de restructuration
amorcÅe en 2015 qui vise Ç maximiser lÉefficacitÅ et lÉefficience de nos activitÅs actuelles et Ç rÅduire les coãts dans leur
ensemble;

â une perte additionnelle de 3Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur la vente de TC Offshore dont la cläture a eu lieu au dÅbut
de 2016.

2015
â une charge de dÅprÅciation de 2Ä891Ämillions de dollars aprÑs les impäts inscrite sur la valeur comptable de notre participation

dans KeystoneÄXL et les projets connexes;
â une provision pour perte de 86Ämillions de dollars aprÑs les impäts liÅe Ç la vente de TC Offshore dont la cläture a eu lieu au

dÅbut deÄ2016;
â une charge nette de 74Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre de la restructuration comprenant un montant de

42Ämillions de dollars principalement liÅ aux indemnitÅs de cessation dÉemploi pour 2015 et une provision de 32Ämillions de
dollars liÅe aux indemnitÅs de cessation dÉemploi prÅvues pour 2016 et aux pertes futures attendues aux termes de contrats de
location. Ces charges avaient trait Ç une initiative de restructuration qui a dÅbutÅ en 2015 visant Ç maximiser lÉefficacitÅ et
lÉefficience de nos activitÅs actuelles et Ç rÅduire les coãts dans leur ensemble;

â une charge de 43Ämillions de dollars aprÑs les impäts liÅe Ç la perte de valeur dÉun Åquipement de turbine destinÅ Ç des fins
dÉutilisation future par notre secteur de lÉÅnergie;

â un ajustement de 34Ämillions de dollars de la charge dÉimpäts en raison dÉune augmentation de 2Ä% du taux dÉimposition des
sociÅtÅs en Alberta en juin 2015;

â une charge de 27Ämillions de dollars aprÑs les impäts liÅe au rÑglement par Bruce Power de sa dette en parallÑle avec le
regroupement des sociÅtÅs Bruce A et Bruce B;

â un ajustement favorable du bÅnÅfice de 199Ämillions de dollars liÅ Ç lÉincidence sur notre bÅnÅfice net tirÅ des participations
sans conträle de la charge de dÅprÅciation de la participation comptabilisÅe Ç la valeur de consolidation de TC PipeLines, LP
dans Great Lakes.

Le bÅnÅfice net de toutes les pÅriodes comprenait des gains et des pertes non rÅalisÅs dÅcoulant de changements dans des activitÅs
de gestion des risques qui ont ÅtÅ retranchÅs du rÅsultat comparable avec les ÅlÅments prÅcitÅs. On trouvera dans le tableau
suivant un rapprochement du bÅnÅfice net (de la perte nette) attribuable Ç l'actionnaire ordinaire et du rÅsultat comparable.

Il y a lieu de se reporter aux rubriques áÄRÅsultatsÄà de chaque secteur et Ç la rubrique áÄSituation financiÑreÄà du prÅsent rapport
de gestion pour un complÅment dÉinformation sur ces points saillants.

16 TCPL Rapport de gestion 2017



Rapprochement du bÜnÜfice net (de la perte nette) et du rÜsultat comparable

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BÜnÜfice net (perte nette) attribuable aux participations assurant le
contråle et â l'actionnaire ordinaire 3à106 321 (1Ä146)

Postes particuliers (dÜduction faite des impåts)à:

Ajustement au titre de la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis (804) ì ì

(Gain net) perte nette sur la vente des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est
desÄÜtatsÄUnis (307) 873 ì

Gain sur la vente des actifs d'Ånergie solaire en Ontario (136) ì ì

Charge de dÅprÅciation du pipeline Ünergie Est 954 ì ì

Coãts liÅs Ç lÉacquisition et Ç l'intÅgration è Columbia 69 170 ì

Coãts liÅs aux actifs de Keystone XL 28 42 ì

Recouvrements dÉimpäts liÅs Ç KeystoneÄXL (7) (28) ì

DÅprÅciation de lÉÅcart dÉacquisition de Ravenswood ç 656 ì

RÅsiliation et rÑglement des CAE en Alberta ç 244 ì

Coãts de restructuration ç 16 74

Perte Ç la vente de TC Offshore ç 3 86

Charge de dÅprÅciation liÅe Ç Keystone XL ç ì 2Ä891

Charge de dÅprÅciation dÉun Åquipement de turbine ç ì 43

Augmentation du taux dÉimposition des sociÅtÅs en Alberta ç ì 34

Charge de rÑglement de la dette liÅe au regroupement de Bruce Power ç ì 27

Participations sans conträle (TC PipeLines, LP è dÅprÅciation de Great Lakes) ç ì (199)

ActivitÅs de gestion des risques1 (104) (95) 39

RÜsultat comparable 2à799 2Ä202 1Ä849

1 exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Installations ÅnergÅtiques au Canada 11 4 (8)

Installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis 39 113 (30)

Commercialisation des liquides ç (2) ì

Stockage de gaz naturel 12 8 1

IntÅrÖts (1) ì ì

Change 88 26 (21)

Impäts sur le bÅnÅfice attribuables aux activitÅs de gestion des risques (45) (54) 19

Total des gains (pertes) dÜcoulant des activitÜs de gestion des risques 104 95 (39)  

RÜsultat comparable
Le rÅsultat comparable de 2017 a ÅtÅ supÅrieur de 597 millions de dollars Ç celui de 2016. Cette augmentation en 2017 est
principalement attribuable Ç lÉincidence nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â lÉapport plus ÅlevÅ des gazoducs aux Ütats-Unis attribuable au rÅsultat de Columbia par suite de l'acquisition du 1erÄjuilletÄ2016

et Ç lÉaugmentation des produits de transport dÉANR en raison de l'approbation par la FERC d'un rÑglement tarifaire entrÅ en
vigueur le 1erÄaoãt 2016;

â l'augmentation du rÅsultat des pipelines de liquides dÅcoulant principalement de l'accroissement des volumes non visÅs par
contrat sur le rÅseau d'olÅoducs Keystone, de l'intensification des activitÅs de commercialisation de liquides et du dÅbut de
l'exploitation de Grand Rapids et de Northern Courier;

â la hausse du rÅsultat tirÅ de Bruce Power, essentiellement attribuable Ç lÉaccroissement des volumes rÅsultant du nombre
moins ÅlevÅ de jours dÉarrÖt dÉexploitation;
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â lÉapport plus ÅlevÅ des gazoducs au Mexique gréce aux produits dÅgagÅs par le gazoduc de Topolobampo depuis juillet 2016
et par le gazoduc de Mazatlîn depuis dÅcembre 2016;

â la hausse de la provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction liÅe Ç nos gazoducs amÅricains Ç tarifs rÅglementÅs
ainsi qu'au rÅseau de NGTL, Ç Tula et Ç Villa de Reyes, partiellement contrebalancÅe par la mise en service commerciale du
gazoduc de Topolobampo et l'achÑvement de la construction du gazoduc de Mazatlîn;

â lÉaugmentation des intÅrÖts crÅditeurs et autres, qui sÉexplique surtout par les revenus tirÅs du recouvrement de certains coãts
du projet Coastal Gaslink et de l'abandon du projet de TGPR;

â lÉapport moins ÅlevÅ des installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis par suite de la monÅtisation de notre entreprise de
production dÉÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis au deuxiÑme trimestre de 2017 et de la rÅduction progressive de nos
activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis qui se poursuit;

â lÉaugmentation des intÅrÖts dÅbiteurs imputable Ç la dette prise en charge dans le cadre de l'acquisition de Columbia, le
1erÄjuillet 2016, et aux Åmissions de titres dÉemprunt Ç long terme et de billets subordonnÅs de rang infÅrieur en 2017,
dÅduction faite de ceux parvenus Ç maturitÅ.

En 2016, le rÅsultat comparable a progressÅ de 353Ämillions de dollars par rapport ÇÄ2015. LÉaugmentation du rÅsultat comparable
de 2016 est avant tout le rÅsultat net de ce qui suitÄ:
â l'apport plus ÅlevÅ tirÅ des gazoducs aux Ütats-Unis par suite essentiellement du rÅsultat supplÅmentaire inscrit depuis

l'acquisition de Columbia, le 1erÄjuillet 2016, de lÉaugmentation des produits de transport dÉANR en raison de l'approbation
par la FERC d'un rÑglement tarifaire entrÅ en vigueur le 1erÄaoãt 2016, de la conclusion de nouveaux contrats visant lÉaxe
principal sud-est du pipeline dÉANR et de la baisse des coãts dÉexploitation, dÉentretien et dÉadministration;

â lÉaugmentation des intÅrÖts dÅbiteurs imputable aux Åmissions de titres dÉemprunt et Ç la diminution des intÅrÖts capitalisÅs;
â lÉaugmentation des intÅrÖts crÅditeurs et autres, qui sÉexplique par le fait que les dÅrivÅs utilisÅs pour gÅrer notre exposition

nette aux fluctuations des taux de change sur le bÅnÅfice libellÅ en dollars US ont donnÅ lieu Ç des gains rÅalisÅs en 2016 alors
quÉils sÉÅtaient soldÅs par des pertes rÅalisÅes en 2015;

â le recul du rÅsultat des pipelines de liquides dÅcoulant de l'incidence nette de la hausse des volumes contractuels et de la
baisse des volumes non liÅs Ç des contrats pour Keystone et de la diminution des volumes sur Marketlink;

â la hausse de la provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction liÅe Ç nos projets Ç tarifs rÅglementÅs, dontÄceux
portant sur le rÅseau de NGTL, Ünergie Est, Columbia et les gazoducs au Mexique;

â la hausse de lÉapport des gazoducs au Mexique, essentiellement gréce aux produits dÅgagÅs par le gazoduc Topolobampo
depuis juilletÄ2016;

â la hausse des produits tirÅs du stockage de gaz naturel par suite de lÉÅlargissement des Åcarts sur les prix du stockage rÅalisÅs.

Flux de trÜsorerie
Les rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs dÉexploitation qui se sont chiffrÅes Ç 5,2Ämilliards de dollars enÄ2017 sont demeurÅes stables
en regard deÄ2016. Les fonds provenant de l'exploitation comparables se sont Åtablis Ç 5,6 milliards de dollars en 2017, ce qui
reprÅsente une progression de 8 % par rapport Ç 2016. 

Les flux de trÅsorerie distribuables comparables, qui tiennent compte de la totalitÅ des dÅpenses dÉinvestissement de maintien, ont
atteint 3,7Ämilliards de dollars en 2017 alors qu'elles s'Åtaient chiffrÅes Ç 3,6Ämilliards de dollars en 2016, principalement gréce Ç la
hausse des fonds provenant de lÉexploitation comparables, contrebalancÅe en partie par l'accroissement des investissements de
maintien. Les flux de trÅsorerie distribuables comparables, compte tenu des dÅpenses d'investissement de maintien non
recouvrables uniquement, se sont Åtablis Ç 5,0Ämilliards de dollars en 2017 et Ç 4,6Ämilliards de dollars en 2016; leur augmentation
s'explique essentiellement par la hausse des fonds provenant de l'exploitation comparables. Se reporter Ç la rubrique áÄSituation
financiÑreÄà pour un complÅment dÉinformation sur le calcul des flux de trÅsorerie distribuables comparables. 
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Fonds liÜs aux activitÜs dÖinvestissement 
DÄpenses dÅinvestissement1

exercices clos les 31 dÜcembre 

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Gazoducs è Canada 2à181 1Ä525 1Ä596

Gazoducs è Ütats-Unis 3à830 1Ä522 537

Gazoducs è Mexique 1à954 1Ä142 566

Pipelines de liquides 529 1Ä137 1Ä601

Ünergie 675 708 558

SiÑge social 41 33 64

9à210 6Ä067 4Ä922

1 Les dÅpenses dÉinvestissement comprennent les dÅpenses en immobilisations visant la capacitÅ, les dÅpenses dÉinvestissement de maintien, les projets
dÉinvestissement en cours dÉamÅnagement et les apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation.

Nous avons investi 9,2Ämilliards de dollars en projets dÉinvestissement enÄ2017 pour optimiser la valeur des actifs existants et Ç
amÅnager de nouveaux actifs complÅmentaires dans des rÅgions Ç forte demande. Le total de nos dÅpenses d'investissement de
2017 comprenait des apports de 1,7 milliard de dollars Ç nos participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation
principalement liÅs Ç Sur de Texas, Bruce Power, Grand Rapids et Northern Border.

Produit de la vente d'actifs
En 2017, nous avons menÅ Ç terme la vente de TCÄHydro, de Ravenswood, d'Ironwood, de Kibby Wind et d'Ocean State Power
pour un produit net d'environ 3,1Ämilliards de dollarsÄUS, avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture. Nous avons Ågalement
conclu la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en Ontario pour la somme de 541Ämillions de dollars, avant les ajustements
postÅrieurs Ç la cläture.
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Bilan
Nous continuons de maintenir une situation financiÑre solide tout en accroissant le total de nos actifs de 19,2Ämilliards de dollars
depuisÄ2015. Au 31ÄdÅcembre 2017, les capitaux propres attribuables Ç l'actionnaire ordinaire comptaient pour 37Ä% de la
structure du capital (35Ä% enÄ2016), et les autres capitaux subordonnÅs sous forme de billets subordonnÅs de rang infÅrieur
comptaient pour 10Ä% (6Ä% en 2016). Consulter la rubrique áÄSituation financiÑreÄà pour un complÅment dÉinformation sur notre
structure de capital.

Dividende trimestriel sur les actions ordinaires
Le dividende dÅclarÅ pour le trimestre qui sera clos le 31Ämars 2018 est Åquivalent au dividende trimestriel devant Ötre dÅclarÅ Ç
l'Ågard des actions ordinaires Åmises et en circulation de TransCanada Ç la fermeture des bureaux le 31Ämars 2018.

Dividendes en trÜsorerie versÜs

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Actions ordinaires 2à121 1Ä612 1Ä446
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PERSPECTIVES

RÜsultat
Notre rÅsultat de 2018, exclusion faite des postes particuliers, devrait Ötre supÅrieur Ç celui deÄ2017, en raison principalement des
ÅlÅments suivantsÄ:
â l'apport des nouveaux projets de Columbia Gas et de Columbia Gulf qui seront mis en service;
â l'exploitation sur un exercice complet de Grand Rapids et de Northern Courier, entrÅs en service au second semestre de 2017;
â le parachÑvement de la centrale Ålectrique de Napanee en Ontario;
â lÉaugmentation de la base dÉinvestissement moyenne pour le rÅseau de NGTL;
â l'avantage confÅrÅ par l'abaissement des taux d'imposition aux Ütats-Unis. Se reporter Ç la rubrique áÄRÅforme fiscale aux

Ütats-UnisÄà pour un complÅment d'information. 

Ces ÅlÅments Åtant neutralisÅs en partie parÄ:
â la diminution du rÅsultat du secteur Ünergie par suite de la monÅtisation des actifs de production d'ÅlectricitÅ du nord-est des

Ütats-Unis au deuxiÑme trimestre de 2017, de la vente des actifs d'Ånergie solaire en Ontario Ç la fin de 2017 et de la
rÅduction progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ des Ütats-Unis qui se poursuit;

â la baisse de notre quote-part du rÅsultat de Bruce Power Ç cause d'un plus grand nombre de jours d'arrÖt d'exploitation;
â l'annulation de la provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction relative Ç Ünergie Est et aux projets connexes.
â la diminution de la base d'investissement moyenne du rÅseau principal au Canada.

Se reporter aux perspectives de chaque secteur d'activitÅ pour en savoir plus.

DÜpenses dÖinvestissement consolidÜes et participations comptabilisÜes â la valeur de consolidation
Nous prÅvoyons consacrer environ 9Ämilliards de dollars enÄ2018 Ç des projets de croissance, Ç des investissements de maintien et
aux apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation. La plus grande partie du programme d'investissement
prÅvu pour 2018 portera sur les projets de croissance et de maintien des gazoducs aux Ütats-Unis, au Canada et au Mexique;
d'autres capitaux seront aussi consacrÅs Ç l'achÑvement de la construction de la centrale d'ÅlectricitÅ de Napanee ainsi qu'Ç notre
participation au maintien et Ç l'allongement du cycle de vie de Bruce Power.



GAZODUCS
Notre rÅseau de gazoducs livre du gaz naturel provenant de bassins dÉapprovisionnement Ç des sociÅtÅs de distribution locales, des
installations de production dÉÅlectricitÅ et des installations autonomes, des gazoducs de raccordement et dÉautres entreprises au
Canada, aux Ütats-Unis et au Mexique. Notre rÅseau de gazoducs exploite pratiquement tous les grands bassins
dÉapprovisionnement et rÅpond chaque jour Ç plus de 25Ä% de la demande du continent nord-amÅricain par lÉintermÅdiaire deÄ:
â gazoducs dÅtenus en propriÅtÅ exclusive è 80Ä800Äkm (50Ä100Ämilles);
â gazoducs dÅtenus partiellement è 11Ä100Äkm (7Ä000Ämilles).

En plus de nos gazoducs interÅtatiques, nous dÅtenons aux Ütats-Unis des installations de stockage de gaz naturel rÅglementÅes
dÉune capacitÅ amÅnagÅe totale de 535ÄGpi3, ce qui fait de nous lÉun des plus importants fournisseurs de stockage de gaz naturel
et de services connexes des principaux marchÅs d'AmÅrique du Nord. Nous dÅtenons et exploitons aussi des services intermÅdiaires,
qui offrent des services spÅcifiques aux producteurs gaziers, dont la collecte, le traitement, le conditionnement et la manutention
des liquides, surtout dans le bassin des Appalaches.

Notre entreprise des gazoducs est subdivisÅe en trois secteurs d'exploitation qui reflÑtent sa diversitÅ gÅographiqueÄ:
GazoducsÄèÄCanada, Gazoducs è Ütats-Unis et Gazoducs è Mexique.

Coup dÖáil sur la stratÜgie
Optimiser la valeur de nos rÅseaux de gazoducs en place tout en nous adaptant aux changements de dÅbit gazier en AmÅrique
du Nord est une prioritÅ absolue.
Nous poursuivons en outre dÉautres projets pipeliniers afin dÉaccroêtre la valeur de notre entreprise. Nos principales activitÅs
ciblÅes comprennentÄ:
â l'expansion et le prolongement de notre vaste empreinte actuelle de gazoducs en AmÅrique du Nord;
â le raccordement Ç des marchÅs nouveaux et en plein essor des secteurs de l'industrie, des sociÅtÅs de distribution locales,

de l'exportation du GNL, des raccordements et de la production d'ÅlectricitÅ;
â le raccordement aux sources d'approvisionnement de gaz de schiste et autres en expansion au Canada et aux Ütats-Unis;
â l'amÅnagement de nouveaux gazoducs additionnels au Mexique;
â la rÅalisation de projets visant des installations nouvelles, comme les infrastructures nÅcessaires Ç l'exportation de GNL de la

cäte ouest du Canada et de la cäte du golfe du Mexique.
Toutes ces activitÅs jouent un räle critique pour rÅpondre aux besoins de transport pour lÉoffre et la demande gaziÑres en
AmÅrique du Nord.

Points saillants des rÜsultats
â En 2017, nous avons mis en service des installations nouvelles d'environ 3,3Ämilliards de dollars, dont des installations de

1,7Ämilliard de dollars pour le rÅseau de NGTL, de 0,2Ämilliard de dollars pour le rÅseau principal au Canada et de 1,4Ämilliard
de dollars pour les gazoducs aux Ütats-Unis.

â En 2017, nous avons entrepris des projets d'investissement supplÅmentaires totalisant 0,3Ämilliard de dollarsÄUS visant les
gazoducs aux Ütats-Unis.

â En juinÄ2017, nous avons annoncÅ un nouveau programme d'expansion de notre rÅseau de NGTL de 2Ämilliards de dollars, qui
repose sur une demande supplÅmentaire soutenue par des contrats conclus avec des clients et portant sur des services
garantis de rÅception et de livraison de quelque 3 Gpi3/j.

â En juilletÄ2017, on nous a informÅs que Pacific Northwest (áÄPNWÄà) LNG ne donnerait pas suite Ç son projet proposÅ de GNL
et que Progress Energy rÅsilierait son entente conclue avec nous relativement Ç l'amÅnagement du projet de transport de gaz
de Prince Rupert (áÄTGPRÄà). ConformÅment aux modalitÅs de l'entente, nous avons donc reëu de Progress Energy, en
octobreÄ2017, un paiement de 0,6Ämilliard de dollars correspondant au recouvrement complet des coãts engagÅs, y compris
les frais financiers.

â En novembreÄ2017, nous avons commencÅ Ç transporter des volumes sur le rÅseau principal au Canada aux termes de la
nouvelle entente Ç long terme de transport Ç prix fixe de Dawn.

â En dÅcembreÄ2017, nous avons dÅposÅ, sous rÅserve de l'approbation de l'ONÜ, une convention supplÅmentaire visant le
rÅseau principal au Canada dans le but de fixer les droits qui seront pratiquÅs de 2018 Ç 2020, et ce, pour respecter l'une des
conditions sous-tendant l'approbation par l'ONÜ de la demande tarifaire pour la pÅriode 2015-2030.

â En janvierÄ2018, le projet Leach XPress de Columbia Gas a ÅtÅ mis en service.
â En fÅvrierÄ2018, nous avons annoncÅ un programme supplÅmentaire d'expansion de notre rÅseau de NGTL de 2,4Ämilliards de

dollars.
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LES ROUAGES DE NOTRE SECTEUR DES GAZODUCS
Les gazoducs acheminent le gaz naturel tirÅ des principales sources dÉapprovisionnement jusquÉÇ des points ou des marchÅs qui
sÉen servent pour rÅpondre Ç leurs besoins en Ånergie.

Nous construisons, possÅdons et exploitons partout en AmÅrique du Nord un rÅseau de gazoducs qui relie la production gaziÑre
aux gazoducs de raccordement et aux marchÅs des utilisateurs finals. Le rÅseau comporte des gazoducs enfouis qui assurent le
transport de gaz naturel essentiellement sous haute pression, des postes de compression, qui agissent comme des pompes pour
faire circuler les volumes ÅlevÅs de gaz naturel dans les canalisations, des postes de comptage, qui enregistrent la quantitÅ de gaz
naturel livrÅe par le rÅseau aux points de rÅception et sortant du rÅseau Ç des points de livraison, et des installations de stockage de
gaz naturel offrant des services aux clients et contribuant Ç maintenir l'Åquilibre global des rÅseaux de gazoducs.

Nos principaux rÜseaux de gazoducs
La carte des gazoducs figurant Ç la page 25 prÅsente notre vaste rÅseau de gazoducs en AmÅrique du Nord qui relie les principales
sources dÉapprovisionnement et les principaux marchÅs. Les principaux rÅseaux indiquÅs sur le plan sont les suivantsÄ: 

Le rÜseau de NGTLÄ: Le rÅseau de NGTL est notre rÅseau de collecte et de transport de gaz naturel desservant le BSOC. Il raccorde
la majeure partie de la production gaziÑre de lÉOuest canadien aux marchÅs intÅrieurs et Ç lÉexportation. Nous estimons Ötre tout Ç
fait en mesure dÉassurer le raccordement de sources dÉapprovisionnement croissantes provenant du nord-est de la Colombie-
Britannique et du nord-ouest de lÉAlberta. Notre vaste programme dÉinvestissement est axÅ sur les nouvelles installations
pipeliniÑres requises gréce Ç ces deux zones dÉapprovisionnement ainsi quÉÇ la demande croissante Ç l'Ågard des services de
transport garanti sur le marchÅ des sables bitumineux et vers nos principaux points d'exportation Ç Empress et de livraison en
Alberta et en Colombie-Britannique. Par ailleurs, le rÅseau de NGTL est bien positionnÅ pour le raccordement de
lÉapprovisionnement du BSOC Ç des installations dÉexportation de GNL Ç partir de la cäte ouest du Canada.

Le rÜseau principal au CanadaÄ: Le rÅseau principal au Canada est un important gazoduc qui a ÅtÅ initialement conëu comme un
rÅseau de livraison sur longue distance qui transporte le gaz naturel depuis le BSOC vers lÉOntario et le QuÅbec dans le but de livrer
du gaz naturel par lÉintermÅdiaire des marchÅs canadiens et amÅricains en aval. Le rÅseau principal au Canada poursuit ce räle et
prend Ågalement de l'expansion pour acheminer lÉapprovisionnement supplÅmentaire plus prÑs de ses marchÅs.

Columbia Gasà: Le gazoduc de Columbia Gas est notre rÅseau de transport de gaz naturel dans le bassin des Appalaches, qui
comprend les gisements de gaz de schiste. Les gisements de Marcellus et dÉUtica sont parmi ceux dont lÉexpansion est la plus
rapide en AmÅrique du Nord. Un peu comme notre rÅseau dans le BSOC, nos actifs de Columbia sont trÑs bien positionnÅs pour
relier lÉoffre croissante et le marchÅ de la rÅgion. Ce rÅseau est aussi raccordÅ Ç dÉautres gazoducs, ce qui nous donne accÑs aux
principaux marchÅs du nord-est des Ütats-Unis et du sud du pays, vers le golfe du Mexique, et Ç leur demande croissante de gaz
naturel pour les marchÅs dÉexportation des GNL. La nÅcessitÅ pour les producteurs de la rÅgion dÉaccÅder aux marchÅs justifie
lÉimportant programme dÉinvestissement consacrÅ Ç de nouvelles installations de gazoducs sur ce rÅseau.

Le rÜseau de pipelines dÖANRà: ANR est notre rÅseau de pipelines qui relie les bassins dÉapprovisionnement et les marchÅs de
tout le Midwest des Ütats-Unis et du sud du pays, vers le golfe du Mexique. Il achemine le gaz provenant du Texas, de lÉOklahoma,
du bassin des Appalaches et du golfe du Mexique aux marchÅs du Wisconsin, du Michigan, de lÉIllinois et de lÉOhio. En outre, sa
conduite principale vers le sud-est est bidirectionnelle et achemine le gaz produit dans le bassin des Appalaches vers les clients de
la rÅgion de la cäte du golfe du Mexique.

Columbia Gulfà: Le rÅseau de Columbia Gulf est un rÅseau de gazoducs qui a ÅtÅ initialement conëu comme un rÅseau de livraison
sur longue distance transportant le gaz naturel du golfe du Mexique aux principaux marchÅs du nord-est des Ütats-Unis. Le
gazoduc subit maintenant une transformation qui en inversera le sens et s'Ålargit pour pouvoir prendre en charge lÉoffre accrue en
provenance du bassin des Appalaches et Ötre raccordÅ au gazoduc de Columbia Gas et Ç dÉautres afin dÉacheminer du gaz vers
divers marchÅs de la cäte du golfe du Mexique.

RÜseau de gazoducs au Mexiqueà: Nous avons aussi un rÅseau grandissant de gazoducs jumelÅ Ç un vaste portefeuille de projets
en cours de construction au Mexique, notamment Tula et Villa de Reyes ainsi qu'une participation de 60Ä% dans le projet de
gazoduc Sur de Texas par l'intermÅdiaire de notre coentreprise avec IEnova.

RÜglementation des tarifs et recouvrement des coãts
Nos gazoducs sont gÅnÅralement assujettis Ç la rÅglementation de lÉONÜ au Canada, de la FERC aux Ütats-Unis et de la CRE au
Mexique. Les organismes de rÅglementation approuvent la construction de nouvelles installations pipeliniÑres ainsi que
lÉexploitation continue de lÉinfrastructure.
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Tant au Canada quÉaux Ütats-Unis et au Mexique, les organismes de rÅglementation nous autorisent Ç recouvrer les coãts
dÉexploitation du rÅseau au moyen de droits de service. Ces droits comprennent gÅnÅralement un rendement du capital investi
dans les actifs ou la base tarifaire, ainsi que la rÅcupÅration de la base tarifaire au fil du temps par amortissement. Les autres coãts
recouvrÅs comprennent les coãts dÉexploitation, dÉentretien et dÉadministration, les impäts fonciers et sur le bÅnÅfice et les intÅrÖts
sur la dette. LÉorganisme de rÅglementation examine les coãts afin de sÉassurer quÉils ont ÅtÅ engagÅs de maniÑre prudente et
raisonnable et il approuve des droits qui nous offrent une perspective raisonnable de les recouvrer. 

Contexte commercial et prioritÜs stratÜgiques
Le rÅseau nord-amÅricain de gazoducs a ÅtÅ amÅnagÅ pour acheminer les approvisionnements de diverses rÅgions vers les marchÅs
intÅrieurs et, de plus en plus, pour rÅpondre Ç la demande provenant d'installations d'exportation de GNL. LÉutilisation et la
croissance du rÅseau varient en fonction des changements liÅs Ç lÉemplacement et au coãt relatif des approvisionnements gaziers,
ainsi quÉaux changements dÉemplacement des marchÅs et Ç lÉÅvolution de la demande.

Nous comptons de nombreux gazoducs qui desservent les deux rÅgions dÉapprovisionnement les plus riches dÉAmÅrique du Nord,
soit le BSOC et le bassin des Appalaches. Dans une moindre mesure, nos pipelines transportent aussi du gaz naturel Ç partir
dÉautres bassins importants, dont ceux des Rocheuses, de Williston, de Haynesville, de Fayetteville et d'Anadarko et le golfe du
Mexique. Nous prÅvoyons une croissance continue de la production de gaz naturel en AmÅrique du Nord, qui doit rÅpondre Ç la
demande croissante des marchÅs intÅrieurs, notamment en ce qui a trait aux secteurs de la production dÉÅlectricitÅ et de lÉindustrie
qui profitent des prix relativement bas du gaz naturel. De plus, lÉoffre nord-amÅricaine devrait bÅnÅficier dÉun accÑs aux marchÅs
internationaux gréce aux exportations de GNL. Nous estimons que la demande de gaz naturel en AmÅrique du Nord, y compris les
exportations de GNL qui devraient atteindre environ 105ÄGpi3/j dÉici 2020, augmentera d'environ 10ÄGpi3/j par rapport aux niveaux
de 2017.

Cet accroissement prÅvu de la demande de gaz naturel, jumelÅ au taux de dÅclin annuel de la production de gaz naturel, qui est de
15Ä% Ç 20Ä%, laisse prÅvoir quÉune production supplÅmentaire annuelle pouvant aller jusqu'Ç 25ÄGpi3/j sera nÅcessaire, ce qui
procurera des occasions d'investissement aux sociÅtÅs dÉinfrastructures pipeliniÑres qui pourront construire de nouvelles
installations ou favorisera lÉutilisation accrue du rÅseau existant.

Ävolution de la demande
La croissance de lÉapprovisionnement gazier a entraênÅ en AmÅrique du Nord un affaiblissement des prix du gaz naturel. Le
contexte de faiblesse des prix a favorisÅ lÉaccroissement continu de la demande, en particulier dans les domaines suivantsÄ:
â la production dÉÅlectricitÅ par des centrales alimentÅes au gaz naturel;
â les installations pÅtrochimiques et industrielles;
â lÉexploitation des sables bitumineux de lÉAlberta, bien que les nouveaux projets de sables bitumineux dont la construction nÉa

pas ÅtÅ amorcÅe aient ÅtÅ reportÅs en raison de la rÅcente faiblesse des prix du pÅtrole;
â les exportations vers le Mexique destinÅes Ç alimenter des centrales Ålectriques.

Les producteurs Åvaluent Ågalement les possibilitÅs de vendre du gaz naturel sur des marchÅs internationaux, ce qui supposerait le
raccordement des approvisionnements gaziers aux terminaux dÉexportation de GNL situÅs sur la cäte amÅricaine du golfe du
Mexique et le long de la cäte Ouest du Canada. La demande crÅÅe par lÉajout de ces nouveaux marchÅs nous procure des
occasions de construire de nouvelles infrastructures pipeliniÑres et dÉaugmenter le dÅbit sur nos pipelines existants.

Prix des produits de base
De maniÑre gÅnÅrale, la rentabilitÅ de notre secteur des gazoducs nÉest pas directement liÅe au prix des produits de base Åtablis
Åtant donnÅ que nous sommes un transporteur du produit et que les coãts de transport fixes ne sont pas liÅs au prix du gaz
naturel. Cependant, la nature cyclique de lÉoffre et de la demande des produits et la tarification connexe peuvent avoir une
incidence indirecte sur les activitÅs, car les producteurs peuvent choisir dÉaccÅlÅrer ou de retarder des projets dÉexploration ou, du
cätÅ de la demande, des projets utilisant du gaz naturel peuvent Ötre devancÅs ou retardÅs selon les conditions du marchÅ ou les
prix. Ainsi, la baisse des prix du gaz naturel a Ålargi la part de marchÅ de cette marchandise au dÅtriment du charbon pour
lÉalimentation des marchÅs de la production dÉÅlectricitÅ et l'a positionnÅe avantageusement sur la scÑne mondiale gréce aux
exportations de GNL.
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Concurrence accrue
Les changements touchant lÉintensitÅ et la rÅpartition gÅographique de lÉapprovisionnement et de la demande ont stimulÅ la
concurrence Ç lÉÅgard des services de transport Ç lÉÅchelle de lÉAmÅrique du Nord. Gréce Ç notre rÅseau bien rÅparti de gazoducs
et, plus particuliÑrement, notre nouvelle prÅsence dans la rÅgion des Appalaches en plein essor, nous sommes bien placÅs pour
soutenir la concurrence. Ütant donnÅ qu'il devient de plus en plus difficile d'obtenir les permis nÅcessaires pour la construction ou
l'expansion de pipelines et de choisir des emplacements qui conviennent pour leur tracÅ, les entreprises pipeliniÑres titulaires de la
rÅgion sont avantagÅes du fait qu'elles sont propriÅtaires des emprises et des infrastructures. Nous avons ÅvaluÅ dÉautres occasions
pour restructurer les droits et les services proposÅs, et nous continuerons de le faire, afin de tirer parti de la croissance de
lÉapprovisionnement aux Ütats-Unis et de la demande Ç lÉÅchelle de lÉAmÅrique du Nord qui comporte maintenant un accÑs aux
marchÅs mondiaux par lÉintermÅdiaire des exportations de GNL.

PrioritÜs stratÜgiques
Nous nous efforëons de saisir les occasions quÉoffre lÉapprovisionnement croissant en gaz naturel et de raccorder de nouveaux
marchÅs, tout en rÅpondant Ç la demande de plus en plus forte sur les marchÅs gaziers existants. Nous nous efforëons Ågalement
dÉadapter nos actifs existants Ç lÉÅvolution de la dynamique dÉÅcoulement du gaz naturel.

En 2018, nous mettrons surtout lÉaccent sur la rÅalisation en cours de notre programme dÉinvestissement qui comprend lÉexpansion
du rÅseau de NGTL ainsi que l'achÑvement de plusieurs projets relatifs aux rÅseaux de Columbia Gas et Gulf et de divers projets au
Mexique. Notre but est de mettre tous nos projets en service Ç temps et quÉils respectent notre budget, tout en nous assurant de la
sÅcuritÅ de notre personnel, de nos entrepreneurs et de toute autre partie prenante touchÅe par la construction et lÉexploitation
des installations en question.
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Nous sommes lÉexploitant de tous les gazoducs et de tous les actifs de stockage de gaz naturel rÅglementÅs suivants, Ç lÉexception
dÉIroquois.

Longueur Description
Participation
effective

Gazoducs au Canada

1 RÅseau de NGTL 24 320 km
(15 112 milles)

RÅseau qui recueille, transporte et achemine du gaz naturel en
Alberta et en Colombie-Britannique. Il est raccordÅ au rÅseau
principal au Canada ainsi quÉÇ Foothills et Ç des gazoducs
appartenant Ç des tiers.

100 %

2 RÅseau principal au Canada 14 077Äkm
(8 747Ämilles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel depuis la frontiÑre entre
lÉAlberta et la Saskatchewan et celle entre lÉOntario et les Ütats-
Unis pour desservir les marchÅs de lÉest du Canada et qui
sÉinterconnecte avec des installations aux Ütats-Unis.

100 %

3 Foothills 1 241Äkm
(771Ämilles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel du centre de lÉAlberta jusquÉÇ
la frontiÑre avec les Ütats-Unis pour desservir les marchÅs du
Midwest amÅricain, de la rÅgion du nord-ouest des Ütats-Unis
bordÅe par le Pacifique, de la Californie et du Nevada.

100 %

4 Trans QuÅbecÄ&
MaritimesÄ(áÄTQMÄà)

572Äkm
(355Ämilles)

RÅseau qui est raccordÅ au rÅseau principal au Canada prÑs de la
frontiÑre entre lÉOntario et le QuÅbec de maniÑre Ç livrer du gaz
naturel au corridor MontrÅal-QuÅbec, avant de se raccorder au
rÅseau de Portland, dans le nord-est des Ütats-Unis.

50 %

5 Ventures LP 161 km
(100 milles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel de la rÅgion des sables
bitumineux situÅe prÑs de Fort McMurray, en Alberta. Il comprend
aussi un gazoduc de 27Äkm (17Ämilles) qui achemine du gaz
naturel Ç un complexe pÅtrochimique situÅ Ç Joffre, en Alberta.

100 %

* Portion canadienne de Great Lakes 58Äkm
(36 milles)

RÅseau qui achemine le gaz naturel du rÅseau Great Lakes aux
Ütats-Unis jusqu'en Ontario, prÑs de Dawn, en passant par un
raccordement situÅ Ç la frontiÑre amÅricaine sous la riviÑre Sainte-
Claire.

100 %

Gazoducs aux Ätats-Unis

6 ANR 15 109 km
(9 388Ämilles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel de divers bassins
dÉapprovisionnement vers les marchÅs du Midwest et de la cäte du
golfe du Mexique.

100 %

6a Stockage dÉANR 250ÄGpi3 Plusieurs installations souterraines de stockage de gaz naturel
rÅglementÅes qui offrent leurs services aux principaux marchÅs du
Midwest (certaines ne sont pas indiquÅes).

7 Bison 488Äkm
(303Ämilles)

Gazoduc qui relie les sources dÉapprovisionnement de Powder
River Basin, au Wyoming, au rÅseau de Northern Border, dans le
Dakota du Nord. Nous dÅtenons une participation effective de
25,7Ä% dans le rÅseau par le truchement de notre participation
dans TC PipeLines, LP.

25,7 %

8 Columbia Gas 18Ä113Äkm
(11Ä255Ämilles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel de sources situÅes
principalement dans le bassin des Appalaches vers les marchÅs de
tout le nord-est des Ütats-Unis.

100 %

8a Stockage de Columbia 285 Gpi3 Plusieurs installations souterraines de stockage de gaz naturel
rÅglementÅes offrant leurs services aux clients des principaux
marchÅs de l'est (certaines ne sont pas indiquÅes). Nous dÅtenons
aussi une participation de 50Ä% dans la capacitÅ de 12ÄGpi3 des
installations de stockage Hardy.

100 %

* Midstream 295Äkm
(183Ämilles)

Infrastructure reliant la tÖte de puits de producteurs en amont et le
secteur en aval (gazoduc et distribution interÅtatique) et comprend
une participation de 47,5Ä% dans Pennant Midstream.

100 %

9 Columbia Gulf 5Ä377Äkm
(3Ä341Ämilles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel vers divers marchÅs et
raccordements de pipelines du sud des Ütats-Unis et de la cäte du
golfe du Mexique.

100 %

10 Crossroads 325 km
(202 milles)

Gazoduc interÅtatique en exploitation en Indiana et dans lÉOhio,
raccordÅ Ç plusieurs autres pipelines

100 %

11 Gas Transmission Northwest
(áÄGTNÄà)

2 216Äkm
(1 377Ämilles)

RÅseau qui achemine du gaz naturel tirÅ du BSOC et des
Rocheuses jusquÉaux Ütats de Washington, de lÉOregon et de la
Californie. Il se raccorde Ç Tuscarora et Ç Foothills. Nous dÅtenons
une participation effective de 25,7Ä% dans le rÅseau par le
truchement de notre participation dans TC PipeLines, LP.

25,7 %

12 Great Lakes 3 404Äkm
(2 115Ämilles)

RÅseau gazier qui est reliÅ au rÅseau principal au Canada prÑs
dÉEmerson, au Manitoba, ainsi qu'Ç la portion canadienne de
Great Lakes prÑs de St. Clair, en Ontario, et qui est reliÅ Ågalement
Ç ANR Ç Crystal Falls et Farwell, au Michigan, afin dÉassurer le
transport du gaz naturel vers lÉest du Canada et le Haut-Midwest
des Ütats-Unis. Nous dÅtenons une participation effective de
65,5Ä% dans le rÅseau par le truchement de notre participation
directe de 53,6Ä% et de notre participation de 25,7Ä% dans TC
PipeLines, LP.

65,5 %
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Longueur Description
Participation
effective

13 Iroquois 669Äkm
(416Ämilles)

RÅseau qui se raccorde au rÅseau principal au Canada et alimente
les marchÅs de NewÄYork. Nous dÅtenons une participation
effective de 13,4Ä% dans le rÅseau par le truchement de notre
participation directe de 0,7Ä% et de notre participation de 25,7Ä%
dans TC PipeLines, LP.

13,4 %

14 Millennium 407 km
(253 milles)

Gazoduc qui sÉapprovisionne Ç partir de la production locale, des
rÅservoirs de stockage et des gazoducs raccordÅs en amont pour
desservir les marchÅs situÅs le long de son parcours et ceux du
nord-est des Ütats-Unis.

47,5 %

15 North Baja 138Äkm
(86Ämilles)

RÅseau de transport gazier entre lÉArizona et la Californie, qui se
raccorde Ç un autre rÅseau de gazoducs appartenant Ç un tiers, Ç
la frontiÑre entre la Californie et le Mexique. Nous dÅtenons une
participation effective de 25,7Ä% dans le rÅseau par le truchement
de notre participation dans TC PipeLines, LP.

25,7 %

16 Northern Border 2 272Äkm
(1 412Ämilles)

RÅseau qui transporte du gaz naturel du BSOC, de Bakken et des
Rocheuses entre les raccordements de Foothills et de Bison et les
marchÅs du Midwest amÅricain. Nous dÅtenons une participation
effective de 12,9Ä% dans le rÅseau par le truchement de notre
participation de 25,7Ä% dans TC PipeLines, LP.

12,9 %

17 Portland (áÄPNGTSÄà) 475Äkm
(295Ämilles)

Gazoduc qui est reliÅ aux installations de TQM prÑs dÉEast-
Hereford, au QuÅbec, afin de livrer du gaz naturel Ç des clients du
Nord-Est des Ütats-Unis. Nous dÅtenons une participation effective
de 15,9Ä% dans le rÅseau par le truchement de notre participation
de 25,7Ä% dans TC PipeLines, LP.

15,9 %

18 Tuscarora 491Äkm
(305Ämilles)

RÅseau qui achemine du gaz naturel Ç partir dÉun point
dÉinterconnexion avec GTN Ç Malin, en Oregon, vers les marchÅs
dans le nord-est de la Californie et le nord-ouest du Nevada. Nous
dÅtenons une participation effective de 25,7Ä% dans le rÅseau par
le truchement de notre participation dans
TC PipeLines, LP.

25,7 %

Gazoducs au Mexique

19 Guadalajara 315Äkm
(196Ämilles)

Gazoduc qui relie Manzanillo, dans lÉÜtat de Colima, Ç
Guadalajara, dans lÉÜtat de Jalisco.

100 %

20 Mazatlîn 430Äkm
(267Ämilles)

Gazoduc qui assure le transport de gaz naturel dÉEl Oro Ç
Mazatlîn, dans lÉÜtat de Sinaloa au Mexique, et qui est raccordÅ
au gazoduc de Topolobampo Ç El Oro.

100 %

21 Tamazunchale 375Äkm
(233Ämilles)

Gazoduc qui sÉÅtend de Naranjos, dans lÉÜtat de Veracruz, dans le
centre-est du Mexique, Ç Tamazunchale, dans lÉÜtat de San Luis
Potosï et jusquÉÇ El Sauz, dans lÉÜtat de QuerÅtaro.

100 %

22 Topolobampo 560Äkm
(348Ämilles)

Gazoduc qui transporte le gaz naturel depuis des points de
raccordement avec des gazoducs dÉautres entreprises situÅs Ç El
Oro, dans lÉÜtat de Sinaloa, et El Encino, dans lÉÜtat de Chihuahua,
jusquÉÇ Topolobampo, dans lÉÜtat de Sinaloa.

100 %

En construction

Gazoducs au Canada

* Installations du rÅseau de NGTL
pour 2018

68 km**
(42 milles)

Programme dÉexpansion du rÅseau de NGTL comprenant l'ajout de
conduites et de postes de compression. Les dates de mise en
service devraient s'Åtaler d'ici Ç novembreÄ2018.

100 %

Gazoducs aux Ätats-Unis

23 Mountaineer XPress 275Äkm**
(171 milles)

Projet de Columbia Gas visant le transport de la production des
gisements de gaz de schiste de Marcellus et dÉUtica vers des
emplacements situÅs le long du rÅseau et le raccordement de
Leach au rÅseau de Columbia Gulf.

100Ä%

* Leach XPress1 260 km**
(160 milles)

Projet de Columbia Gas visant le transport de la production des
gisements de gaz de schiste de Marcellus et dÉUtica vers des
emplacements situÅs le long du rÅseau et le raccordement au
rÅseau de Columbia Gulf.

100 %

* AccÑs Ç Cameron 55 km**
(34 milles)

Projet de Columbia Gulf visant l'acheminement du gaz naturel Ç
partir dÉemplacements situÅs le long du rÅseau de Columbia Gulf
vers les installations de traitement de GNL de Cameron.

100 %

* WB Xpress 47Äkm**
(29 milles)

Projet de Columbia Gas visant le transport de la production de
Marcellus vers lÉest (vers des raccordements et les marchÅs du
centre de la cäte Atlantique) et lÉouest (vers un gazoduc de
raccordement).

100 %

* Gulf XPress s. o. Projet de Columbia Gulf associÅ Ç l'expansion de Mountaineer
XPress comportant l'ajout de sept nouveaux postes de
compression mÅdians le long du rÅseau de Columbia Gulf.

100 %
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1 Le projet Leach XPress a ÅtÅ mis en service en janvierÄ2018.

*
**

Les installations et certains gazoducs ne sont pas indiquÅs sur la carte.
La longueur de la canalisation indiquÅe est provisoire puisque le tracÅ dÅfinitif est en cours de conception.

Longueur Description
Participation
effective

Gazoducs au Mexique

24 Tula 300Äkm**
(186Ämilles)

Gazoduc qui achemine du gaz naturel depuis Tuxpan, dans lÉÜtat
de Veracruz, jusque dans les Ütats de Puebla et de Hidalgo, Ç des
centrales Ç cycle combinÅ alimentÅes au gaz naturel de la CFE dans
chacun de ces territoires ainsi quÉau centre et dans les rÅgions de
lÉouest du Mexique.

100 %

25 Villa de Reyes 420 km**
(261 milles)

Gazoduc qui acheminera du gaz naturel depuis Tula, dans lÉÜtat de
Hildago, Ç Villa de Reyes, dans l'Ütat de San Luis Potosï. Il sera
raccordÅ aux gazoducs Tamazunchale et Tula.

100 %

26 Sur de Texas 800 km**
(497 milles)

Gazoduc qui commencera dans le golfe du Mexique, au point
frontalier situÅ prÑs de Brownsville, au Texas, et sÉÅtendra jusquÉÇ
Tuxpan, dans lÉÜtat mexicain de Veracruz; il sera raccordÅ aux
gazoducs Tamazunchale et Tula.

60 %

Phase dÖobtention des permis et de prÜparation avant la construction

Gazoducs au Canada

27 North Montney 206Äkm**
(128Ämilles)

Prolongement du rÅseau de NGTL qui recevra du gaz naturel de la
zone productrice de North Montney et qui se raccordera au rÅseau
principal existant de NGTL Ç Groundbirch.

100 %

* Installations du rÅseau de NGTL
pour 2019

138 km**
(86 milles)

Programme dÉexpansion du rÅseau de NGTL comprenant l'ajout de
plusieurs conduites et postes de compression. Les dates de mise en
service devraient s'Åtaler d'ici Ç novembreÄ2019.

100 %

* Installations du rÅseau de NGTL
pour 2020

125 km**
(78 milles)

Programme dÉexpansion du rÅseau de NGTL comprenant l'ajout de
plusieurs conduites et postes de compression. Les dates de mise en
service devraient s'Åtaler d'ici Ç novembreÄ2020.

100 %

* Installations du rÅseau de NGTL
pour 2021

401 km**
(249 milles)

Programme dÉexpansion du rÅseau de NGTL comprenant l'ajout de
plusieurs conduites et postes de compression. La premiÑre mise en
service devrait avoir lieu en novembre 2021.

100 %

Gazoducs aux Ätats-Unis

* Buckeye XPress 103Äkm**
(64Ämilles)

Projet de Columbia Gas visant la modernisation et le
remplacement de conduites et de postes de compression en Ohio
pour le transport de la production supplÅmentaire des gisements
de gaz de schiste de Marcellus et dÉUtica vers des emplacements
situÅs le long du rÅseau.

100 %

* Portland XPress s. o. Projet de PNGTS visant l'expansion du rÅseau au moyen de la
construction d'installations de compression et d'installations
connexes Ç proximitÅ de postes de compression existants.

15,9 %

En cours dÖamÜnagement

Gazoducs au Canada

28 Coastal GasLink 670Äkm**
(416Ämilles)

Gazoduc visant le transport de gaz naturel de la zone productrice
de Montney Ç partir dÉun point de raccordement proposÅ avec le
rÅseau de NGTL prÑs de Dawson Creek, en Colombie-Britannique,
vers les installations proposÅes de GNL Canada pour lÉexportation
de GNL, prÑs de Kitimat, Ågalement en Colombie-Britannique.

100 %

29 Canalisation principale Merrick 260 km**
(161 milles)

RÅseau qui livre du gaz naturel depuis le rÅseau principal existant
de NGTL Ç Merrick Groundbirch prÑs de Dawson Creek, en
Colombie-Britannique, jusquÉÇ son point dÉarrivÅe prÑs de la
collectivitÅ de Summit Lake, en Colombie-Britannique.

100 %
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Gazoducs è Canada
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LES ROUAGES DE NOTRE SECTEUR DES GAZODUCS AU CANADA
Le secteur du gaz naturel au Canada est assujetti Ç la rÅglementation de divers organismes gouvernementaux fÅdÅraux et
provinciaux. L'ONÜ a toutefois une autoritÅ fort Åtendue sur notre entreprise gaziÑre canadienne. Cette derniÑre approuve des
droits et des services qui sont dans l'intÅrÖt du public et permettent aux exploitants des gazoducs de recouvrer leurs coãts dans une
mesure raisonnable. Le total de ces coãts inclut un rendement sur le capital que la sociÅtÅ a investi dans les actifs, appelÅ
rendement des capitaux propres. La structure du capital prÅsumÅe correspond gÅnÅralement Ç 40Ä% de capitaux propres et Ç
60Ä% de capitaux empruntÅs. Les droits sont habituellement fondÅs sur les coãts de prestation des services, divisÅs par une
prÅvision des volumes transportÅs. Toute variation des coãts ou des volumes rÅels transportÅs peut se traduire par un recouvrement
excÅdentaire ou dÅficitaire des produits. Cet Åcart de recouvrement est normalement compensÅ l'annÅe suivante dans le calcul des
droits de la pÅriode visÅe. Toutefois, le rendement des capitaux propres continue d'Ötre dÅgagÅ au taux que l'ONÜ a approuvÅ.

La sociÅtÅ et ses expÅditeurs peuvent aussi conclure des conventions de rÑglement, sous rÅserve de l'approbation de l'ONÜ, qui
peuvent contenir des ÅlÅments qui s'Åcartent du processus de fixation des droits habituel. Les rÑglements peuvent stipuler des
ÅchÅances plus longues ainsi que des mÅcanismes d'encouragement qui peuvent avoir une incidence sur le rendement rÅel obtenu
des capitaux propres. Par exemple, les conventions peuvent imposer des coãts d'exploitation, d'entretien et d'administration fixes
dans le calcul des besoins en produits, les Åcarts Åtant comptabilisÅs dans le compte de l'exploitant ou divisÅs d'une maniÑre
donnÅe entre l'exploitant et les expÅditeurs.

Le rÅseau de NGTL a terminÅ en 2017 la deuxiÑme annÅe de sa convention de rÑglement de deux ans et des pourparlers sont en
cours avec des parties intÅressÅes en vue d'Åtablir une nouvelle convention pour 2018 et au-delÇ. Quant au rÅseau principal, il
commence la quatriÑme annÅe d'une convention de rÑglement de six ans Ç droits fixes, qui prÅvoit un accord d'encouragement
laissant Ç l'exploitant le choix d'Åtablir aux prix du marchÅ le prix de certains de ses services Ç court terme, comme le service de
transport interruptible. Ce type de convention incite l'exploitant Ç rÅduire ses coãts ou Ç augmenter ses produits tirÅs du pipeline
au moyen d'un mÅcanisme de partage avantageux autant pour les expÅditeurs que pour l'exploitant.

FAITS MARQUANTS

Gazoducs rÜglementÜs au Canada

RÜseau de NGTL
En fÅvrierÄ2018, nous avons annoncÅ une nouvelle expansion du rÅseau de NGTL, totalisant 2,4Ämilliards de dollars, avec des dates
de mise en service ÅtalÅes entre 2019 et 2021. Ce nouveau programme d'expansion comprendra l'installation de conduites de
16Äpouces Ç 48Äpouces sur une longueur d'environ 375Äkm (233Ämilles) et de quatre postes de compression d'une capacitÅ
combinÅe de 120ÄMW de mÖme que la construction des postes de comptage et autres installations connexes. Nous prÅvoyons des
volumes additionnels de 664 TJ/j (620 Mpi3/j) aux termes de contrats garantis de rÅception et de 1,1 PJ/j (1,0ÄGpi3/j) aux termes de
contrats garantis de livraison Ç nos principaux points d'exportation frontaliers et points de livraison intrabassin.

En juin 2017, nous avons annoncÅ un nouveau programme d'expansion de notre rÅseau de NGTL de 2 milliards de dollars, qui
repose sur une demande supplÅmentaire soutenue par des contrats conclus avec des clients et porte sur des services garantis de
rÅception et de livraison de quelque 3,2 PJ/j (3,0 Gpi3/j).

Compte tenu de l'expansion de 2021, le programme d'investissements du rÅseau NGTL s'ÅlÑve maintenant Ç 7,2Ämilliards de
dollars, sans compter le projet de gazoduc Merrick de 1,9Ämilliard de dollars.

En 2017, nous avons mis en service des installations totalisant environ 1,7Ämilliard de dollars et rÅduit de 0,6Ämilliard de dollars le
coãt estimatif des projets restants.

Expansion de Towerbirch
En marsÄ2017, le gouvernement du Canada a approuvÅ le projet Towerbirch de 0,4Ämilliard de dollars. Ce projet comprend un
pipeline en boucle de 36Äpouces de diamÑtre et de 55Äkm (34Ämilles) de long et le prolongement sur 32Äkm (20Ämilles) d'un
pipeline de 30Äpouces du rÅseau de NGTL dans le nord-ouest de lÉAlberta et le nord-est de la Colombie-Britannique. LÉautorisation
accordÅe par l'ONÜ prÅvoit que NGTL peut continuer dÉemployer sa mÅthode des droits intÅgraux actuelle pour ce nouveau projet.
Le projet a ÅtÅ mis en service en novembreÄ2017.



North Montney
En mars 2017, nous avons soumis une demande Ç lÉONÜ pour obtenir la modification des approbations obtenues pour le projet
North Montney du rÅseau de NGTL afin dÉen Åliminer la condition stipulant que le projet ne pourrait Ötre entrepris quÉune fois que
la dÅcision dÉinvestissement finale positive serait prise Ç lÉÅgard du projet de GNL de PNW. Le projet North Montney est maintenant
visÅ par des contrats commerciaux restructurÅs de 20 ans conclus avec des expÅditeurs et ne dÅpend plus de la poursuite du projet
de GNL. L'audience sur cette question a commencÅ dans la semaine du 22 janvier 2018, et l'ONÜ devrait rendre sa dÅcision au
deuxiÑme trimestre de 2018.

Projet de croisement de Sundre
Le 28ÄdÅcembre 2017, l'ONÜ a approuvÅ le projet de croisement de Sundre, sur le rÅseau de NGTL. Ce projet de conduite d'environ
100Ämillions de dollars, d'une longueur de 21Äkm (13Ämilles) et d'un diamÑtre de 42Äpouces, accroêtra de 245ÄTJ/j (229ÄMpi3/j) les
livraisons de gaz vers la frontiÑre entre l'Alberta et la Colombie-Britannique, oç la conduite sera raccordÅe aux gazoducs de TCPL
en aval. La mise en service est prÅvue pour le 1erÄavril 2018.

Besoins en produits pour 2018 du rÄseau de NGTL
Le rÑglement de 2016-2017 qui rÅgissait les besoins en produits du rÅseau de NGTL est arrivÅ Ç ÅchÅance le 31ÄdÅcembre 2017.
Nous continuons de collaborer avec des parties intÅressÅes en vue d'Åtablir une nouvelle entente sur les besoins en produits pour
2018 et au-delÇ. Pendant que ces discussions ont cours, NGTL est exploitÅ aux termes de tarifs intermÅdiaires pour 2018 qui ont
ÅtÅ approuvÅs par l'ONÜ le 24Änovembre 2017.

RÄseau principal au Canada
Le programme d'investissement Ç court terme du rÅseau principal au Canada se chiffre actuellement Ç environ 0,2Ämilliard de
dollars et son achÑvement est prÅvu pour 2021. En 2017, nous avons mis en service des installations d'une valeur d'environ
0,2Ämilliard de dollars composÅes principalement de la boucle Vaughan, mise en service en novembre.

Ententes Ç long terme de transport Ç prix fixe relatives au carrefour Dawn
Le 1er novembre 2017, nous avons commencÅ Ç assurer le nouveau service aux termes des ententes de transport Ç prix fixe de
Dawn sur le rÅseau principal au Canada. Ce service, approuvÅ par l'ONÜ, permet aux producteurs du BSOC de transporter jusqu'Ç
1,5ÄPJ/j (1,4ÄGpi3/j) de gaz naturel au tarif simplifiÅ de 0,77Ä$/GJ entre le point de collecte d'Empress, en Alberta, et le carrefour
Dawn, dans le sud de l'Ontario. Le service est rendu conformÅment Ç des contrats de dix ans prÅvoyant un droit de rÅsiliation
anticipÅe pouvant Ötre exercÅ aprÑs cinq ans. Toute rÅsiliation anticipÅe entraêne l'imposition d'un tarif majorÅ pour les deux
derniÑres annÅes du contrat.

RÄseau principal au Canada É examen des droits pour la pÄriode de 2018 Ç 2020
Les droits du rÅseau principal au Canada avaient ÅtÅ Åtablis pour la pÅriode de 2015 Ç 2017 conformÅment aux modalitÅs du
rÑglement conclu avec des sociÅtÅs de distribution locales pour la pÅriode de 2015 Ç 2030. Le rÑglement prÅcisait les droits Ç
pratiquer de 2015 Ç 2020, mais l'ONÜ a imposÅ qu'ils soient soumis Ç un examen Ç mi-course de cette pÅriode de six ans devant
Ötre prÅsentÅ avant le 31ÄdÅcembre 2017. L'examen des droits visant la pÅriode allant de 2018 Ç 2020 devait porter sur les coãts,
les volumes prÅvisionnels et contractuels, le solde des comptes de report et d'autres modifications importantes. Une entente
supplÅmentaire visant cette pÅriode a ÅtÅ conclue entre TCPL et les entreprises de distribution locales de l'Est le 8ÄdÅcembre 2017
et dÅposÅe auprÑs de l'ONÜ le 18ÄdÅcembre 2017 pour approbation. L'entente, qui rallie le soutien de la plupart des parties
prenantes du rÅseau principal au Canada, propose une baisse des tarifs, prÅserve l'accord d'encouragement Åtabli, qui nous
confÑre la possibilitÅ d'obtenir un rendement de 10,1Ä% ou plus sur le ratio du capital-actions rÅputÅ de 40Ä%, et dÅcrit les besoins
en produits et les impÅratifs de facturation pour la pÅriode allant de 2018 Ç 2020. 

Nous prÅvoyons que l'ONÜ tranchera et veillera Ç traiter notre demande au premier trimestre de 2018. Les tarifs intermÅdiaires
pour 2018, Åtablis dans l'entente supplÅmentaire, ont fait l'objet d'une demande et ont par la suite ÅtÅ approuvÅs par l'ONÜ, le
19ÄdÅcembre 2017.

Projet d'expansion du poste de compression Maple
En 2017, le rÅseau principal au Canada a reëu des demandes visant l'expansion de la capacitÅ au marchÅ du sud de l'Ontario et la
livraison au Canada atlantique par le biais des rÅseaux TQM et PNGTS. Les demandes visant des services garantis d'environ 86ÄTJ/j
(80 Mpi3/j) soulignent le besoin d'une capacitÅ de compression Ålargie au poste de compression Maple actuel. Les clients ont
conclu des ententes de quinze ans prÅalables au dÅmarrage du projet au coãt d'environ 110Ämillions de dollars. Une demande
d'approbation a ÅtÅ dÅposÅe auprÑs de l'ONÜ le 2Änovembre 2017. Nous avons demandÅ Ç l'ONÜ qu'il rende sa dÅcision de telle
sorte que le projet puisse commencer au premier trimestre de 2018 et Ötre mis en service comme prÅvu le 1erÄnovembre 2019.
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Projet du rÄseau principal de l'Est
Le projet du rÅseau principal de l'Est de 2 milliards de dollars, qui Åtait conditionnel Ç l'approbation et Ç la construction de
l'olÅoduc Ünergie Est, ne sera pas rÅalisÅ. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà de la section Pipelines de liquides pour en
savoir plus sur Ünergie Est.

Projets de gazoducs de GNL
Projet de transport de gaz de Prince Rupert (éàTGPRàè)
En juillet 2017, on nous a informÅs que PNW LNG ne donnerait pas suite Ç son projet proposÅ de GNL et que Progress Energy
rÅsilierait son entente conclue avec nous relativement Ç l'amÅnagement du gazoduc de TGPR. ConformÅment aux modalitÅs de
l'entente, nous avions droit au remboursement de tous les coãts dÅjÇ engagÅs, y compris les frais financiers, en cas de rÅsiliation;
nous avons donc reëu de Progress Energy un paiement de 0,6Ämilliard de dollars en octobreÄ2017.

Coastal Gaslink
Le report constant de la dÅcision dÉinvestissement finale visant le projet de LNG Canada a donnÅ lieu Ç une restructuration des
modalitÅs de l'entente visant le projet Coastal Gaslink conclue avec LNG Canada qui a entraênÅ le paiement de certaines sommes Ç
TCPL relativement aux frais financiers liÅs aux coãts engagÅs. En septembreÄ2017, nous avons reëu un paiement d'environ
80Ämillions de dollars relativement aux coãts engagÅs depuis le dÅbut du projet. AprÑs un paiement de 8Ämillions de dollars reëu au
quatriÑme trimestre de 2017, des paiements trimestriels additionnels d'environ 7 millions de dollars nous seront versÅs jusqu'Ç
nouvel ordre. Nous continuons de collaborer avec LNG Canada aux termes de l'entente en vue d'obtenir une dÅcision
dÉinvestissement finale. Coastal Gaslink a prÅsentÅ une modification du certificat d'Åvaluation environnementale en
novembreÄ2017 proposant un nouveau tracÅ pour une partie du gazoduc. L'Environmental Assessment Office de la Colombie-
Britannique devrait rendre sa dÅcision en 2018.

Coastal GasLink est un gazoduc s'Åtendant sur 670 km (416 milles) qui transporte du gaz naturel de Dawson Creek, en Colombie-
Britannique, jusqu'Ç l'installation proposÅe de liquÅfaction du gaz de LNG Canada situÅe prÑs de Kitimat, en Colombie-Britannique.
EnÄcas d'abandon du projet, nos coãts de projet (y compris les frais financiers) sont entiÑrement recouvrables.Ä
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RÄSULTATS FINANCIERS
Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAII comparable (nos mesures non conformes aux
PCGR) avec le bÅnÅfice sectoriel (la mesure conforme aux PCGR Åquivalente). Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Certains coãts qui Åtaient auparavant prÅsentÅs dans le
secteur SiÑge social sont dÅsormais prÅsentÅs dans les secteurs d'exploitation, ce qui correspond mieux Ç la maniÑre dont nous
Åvaluons notre performance financiÑre. Les rÅsultats de 2016 et de 2015 ont ÅtÅ ajustÅs pour rendre compte de cette modification.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

RÅseau de NGTL 996 968 900

RÅseau principal au Canada 1à043 1Ä105 1Ä193

Autres gazoducs au Canada1 110 116 131

Expansion des affaires (5) (7) (8)

BAIIA comparable 2à144 2Ä182 2Ä216

Amortissement (908) (875) (849)

BAII comparable et bÜnÜfice sectoriel 1à236 1Ä307 1Ä367

1 Ces donnÅes comprennent les rÅsultats de Foothills, de Ventures LP et de la portion canadienne du gazoduc Great Lakes, la quote-part nous revenant du bÅnÅfice
de TQM et les frais gÅnÅraux et frais d'administration liÅs Ç nos gazoducs au Canada.

Le BAII comparable et le bÅnÅfice sectoriel des gazoducs au Canada ont diminuÅ de 71Ämillions de dollars en 2017 par rapport Ç
2016, et ils avaient reculÅ de 60Ämillions de dollars en 2016 par rapport Ç 2015.

Le BAIIA comparable et le bÅnÅfice net des gazoducs Ç tarifs rÅglementÅs au Canada varient principalement selon le RCA
approuvÅ, notre base dÉinvestissement, le ratio du capital-actions ordinaire rÅputÅ et les revenus incitatifs. Les variations de
lÉamortissement, des charges financiÑres et des impäts sur le bÅnÅfice ont Ågalement une incidence sur le BAIIA comparable, mais
nÉinfluent pas de faëon apprÅciable sur le bÅnÅfice net puisque ces ÅlÅments sont presque entiÑrement recouvrÅs par le truchement
des produits au moyen des coãts transfÅrÅs.



exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BÜnÜfice net

RÅseau de NGTL 352 318 269

RÅseau principal au Canada 199 208 213

Base dÖinvestissement moyenne

RÅseau de NGTL 8à385 7Ä451 6Ä698

RÅseau principal au Canada 4à184 4Ä441 4Ä784

Le bÅnÅfice net du rÅseau de NGTL a augmentÅ de 34Ämillions de dollars enÄ2017 par rapport Ç celui deÄ2016, principalement
gréce Ç une base dÉinvestissement moyenne plus ÅlevÅe, en partie contrebalancÅe par une hausse des frais financiers liÅs aux
reports rÅglementaires. En 2016, le bÅnÅfice net avait ÅtÅ supÅrieur de 49Ämillions de dollars Ç celui de 2015 en raison dÉune base
dÉinvestissement moyenne plus ÅlevÅe et du bÅnÅfice incitatif au titre des coãts dÉexploitation, dÉentretien et dÉadministration
comptabilisÅ enÄ2016. Le rÑglement sur les besoins en produits pourÄ2016-2017, d'une durÅe de deux ans, prÅvoyait un RCA de
10,1Ä% sur un ratio du capital-actions rÅputÅ de 40Ä% et comprend un mÅcanisme de partage de l'Åcart Ç partir des coãts fixes
annuels dÉexploitation, dÉentretien et dÉadministration ainsi que le traitement de tous les autres coãts au moyen des coãts
transfÅrables. Le rÑglement de 2015 de NGTL prÅvoyait un RCA de 10,1Ä% sur un ratio du capital-actions ordinaire rÅputÅ de 40Ä%
et comprenait un mÅcanisme annuel de partage des coãts au titre des variations de coãts entre le montant rÅel et fixe des coãts
dÉexploitation, dÉentretien et dÉadministration.

Le bÅnÅfice net du rÅseau principal au Canada a diminuÅ de 9Ämillions de dollars en 2017 par rapport Ç 2016, principalement Ç
cause dÉune base dÉinvestissement moyenne moindre et de l'accroissement des frais financiers pour les expÅditeurs sur l'excÅdent
des produits nets de 2017, facteurs compensÅs en partie par la hausse des revenus incitatifs enregistrÅe en 2017. Le bÅnÅfice net
du rÅseau principal au Canada avait diminuÅ de 5Ämillions de dollars en 2016 par rapport Ç 2015, principalement Ç cause dÉune
base dÉinvestissement moyenne moindre et de l'accroissement des frais financiers pour les expÅditeurs sur l'excÅdent des produits
nets de 2016, facteurs compensÅs en partie par la hausse des revenus incitatifs enregistrÅe en 2016. La diminution de la base
d'investissement moyenne en 2017 et en 2016 Åtait essentiellement attribuable Ç l'amortissement et Ç l'inclusion de l'excÅdent des
produits nets de 2016 et de 2015 dans la base d'investissement.

De 2015 Ç 2017, le rÅseau principal au Canada a ÅtÅ exploitÅ aux termes de la dÅcision de 2014 de lÉONÜ. La dÅcision de 2014 de
lÉONÜ prÅvoit un RCA approuvÅ de 10,1Ä%, avec une fourchette de rÅsultats possibles pour le RCA atteint de 8,7Ä% Ç 11,5Ä%.
Cette dÅcision prÅvoit Ågalement un mÅcanisme incitatif assorti dÉun potentiel favorable et dÉun risque dÅfavorable et notre
contribution annuelle de 20Ämillions de dollars aprÑs les impäts. La stabilisation des droits est assurÅe gréce au recours continu Ç
des comptes de report permettant de recueillir lÉexcÅdent ou le manque Ç gagner entre nos produits et le coãt du service pour
chaque annÅe de la durÅe des droits fixes, soit les six ans de 2015 Ç 2020.

Amortissement
LÉamortissement a augmentÅ de 33Ämillions de dollars entreÄ2016 etÄ2017 et de 26Ämillions de dollars entre 2015 et 2016,
principalement en raison des nouvelles installations du rÅseau de NGTL qui ont ÅtÅ mises en service en 2017 et en 2016.
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PERSPECTIVES 

RÜsultat
Le bÅnÅfice net tirÅ des gazoducs Ç tarifs rÅglementÅs au Canada varie en fonction des changements apportÅs Ç la base
dÉinvestissement, au RCA et Ç la structure du capital rÅglementÅe, ainsi que des dispositions des rÑglements tarifaires ou des autres
propositions tarifaires approuvÅes par lÉONÜ.

En 2018, le rÅsultat des gazoducs au Canada devrait Ötre lÅgÑrement infÅrieur Ç celui de 2017 Ç cause de la diminution de la base
d'investissement du rÅseau principal au Canada et de la baisse des revenus incitatifs, facteurs en partie compensÅs par la croissance
constante du rÅseau de NGTL. Nous nous attendons Ç ce que la base dÉinvestissement du rÅseau de NGTL sÉaccroisse encore Ç
mesure que nous agrandissons les installations d'approvisionnement du nord-ouest et les installations de livraison du nord-est et
que nous Ålargissons notre gamme de services Ç nos principaux points de livraison frontaliers en rÅponse aux demandes pour des
services garantis de rÅception et de livraison sur le rÅseau. 



ConformÅment aux modalitÅs du rÑglement conclu avec des sociÅtÅs de distribution locales pour la pÅriode allant de 2015 Ç 2030,
les droits relatifs au rÅseau principal au Canada seront soumis Ç un examen pour la pÅriode de 2018 Ç 2020. Une entente
supplÅmentaire visant cette pÅriode a ÅtÅ signÅe et dÅposÅe pour approbation auprÑs de l'ONÜ en dÅcembreÄ2017. Les tarifs
intermÅdiaires ont ÅtÅ dÅposÅs, puis approuvÅs par l'ONÜ en dÅcembreÄ2017.

Nous prÅvoyons Ågalement des investissements modestes dans nos autres gazoducs Ç tarifs rÅglementÅs au Canada, bien que nous
nous attendions Ç ce que les bases dÉinvestissement moyennes de ces rÅseaux continuent de rÅgresser Ç mesure que
lÉamortissement annuel prendra de lÉavance sur lÉinvestissement de capitaux, ce qui entraênera la rÅduction du rÅsultat de ces actifs
dÉun exercice Ç lÉautre.

Selon le modÑle de rÅglementation actuel, les fluctuations du prix du gaz naturel Ç court terme, les variations des volumes livrÅs ou
les changements liÅs Ç la capacitÅ visÅe par des contrats nÉont pas dÉincidence significative sur le rÅsultat des gazoducs Ç tarifs
rÅglementÅs au Canada.

DÜpenses dÖinvestissement
Nous avons engagÅ au total des dÅpenses de 2,2Ämilliards de dollars enÄ2017 pour nos gazoducs au Canada. Nous prÅvoyons que
les dÅpenses d'investissement sÉÅlÑveront Ç environ 1,7Ämilliard de dollars enÄ2018 et quÉelles viseront plus particuliÑrement les
projets dÉexpansion du rÅseau de NGTL,  les projets visant la capacitÅ et les investissements de maintien du rÅseau principal au
Canada lesquels ont tous une rÅpercussion immÅdiate sur la base d'investissement.
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Gazoducs è Ütats-Unis
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LES ROUAGES DE NOTRE SECTEUR DES GAZODUCS AUX ÄTATS-UNIS
Les activitÅs du secteur des gazoducs interÅtatiques aux Ütats-Unis sont assujetties Ç la rÅglementation de divers organismes
fÅdÅraux, des Ütats et locaux. La FERC dispose toutefois d'une autoritÅ trÑs Åtendue sur nos activitÅs gaziÑres amÅricaines. Cette
derniÑre approuve des tarifs de transport maximum fondÅs sur les coãts et conëus de maniÑre Ç permettre le recouvrement des
investissements, des charges d'exploitation et d'un rendement raisonnable pour nos investisseurs. Aux Ütats-Unis, nous avons la
possibilitÅ de conclure des contrats avec les expÅditeurs pour accorder des remises sur les tarifs ou nÅgocier ces derniers.

La FERC n'exige pas le calcul annuel des tarifs visant les gazoducs interÅtatiques, mais elle ne permet gÅnÅralement pas le
recouvrement ou le remboursement de l'Åcart entre les produits et les coãts prÅvus et rÅels au cours des annÅes suivantes. En
raison de cette diffÅrence de rÅglementation, nos gazoducs en sol amÅricain courent un risque plus ÅlevÅ d'Åcart entre les coãts et
les produits rÅels et prÅvus d'une instance tarifaire Ç l'autre que ceux situÅs au Canada. Si les produits ne constituent plus un
moyen raisonnable de recouvrer les coãts, nous pouvons dÅposer une demande de nouveau barÑme de tarifs auprÑs de la FERC,
pourvu qu'une telle demande ne fasse pas l'objet d'un moratoire. Dans la mÖme veine, la FERC ou nos expÅditeurs peuvent
introduire une instance dans le but de rÅduire les droits si elle juge le rendement du capital investi trop ÅlevÅ.

Comme au Canada, nous pouvons conclure des conventions de rÑglement avec nos expÅditeurs amÅricains. Ces conventions
doivent Ötre approuvÅes par la FERC. Les moratoires sur les demandes tarifaires imposÅs pour une pÅriode pendant laquelle ni nous
ni les expÅditeurs ne pouvons demander une rÅvision tarifaire sont frÅquents, car ils donnent une forme d'assurance aux
expÅditeurs en ce qui a trait aux tarifs, ils Åliminent les coãts liÅs Ç une instance visant les tarifs pour toutes les parties et ils peuvent
inciter les exploitants de gazoducs Ç rÅduire leurs coãts.

Nous exploitons en outre une entreprise du secteur intermÅdiaire qui n'est pas rÅglementÅe. Cette entreprise offre des services de
collecte, de traitement, de conditionnement, de compression et de manutention des liquides dans le bassin des Appalaches. Son
rÅseau comprend plus de 300Äkm (186Ämilles) de conduites dont le diamÑtre varie de 16 Ç 36Äpouces. C'est aussi cette entreprise
qui gÑre nos modestes participations dans des droits miniers situÅs dans les zones de gaz de schiste Marcellus et Utica.

SociÜtÜ en commandite cotÜe en bourse de TCPL
Nous dÅtenons, par l'intermÅdiaire de filiales, une participation effective de 25,7Ä% dans TC PipeLines, LP, sociÅtÅ en commandite
dont les parts sont cotÅes Ç la Bourse de New York sous le symbole TCP. TC PipeLines, LP possÑde des participations dans les
rÅseaux de gazoducs de GTN, Northern Border, Bison, Great Lakes, North Baja, Tuscarora, Iroquois et PNGTS. Notre participation
globale effective dans chacun de ces actifs, en tenant compte de la participation dÅtenue par l'intermÅdiaire de la sociÅtÅ en
commandite, est indiquÅe dans la liste d'actifs de nos principaux gazoducs qui commence Ç la page 26.



FAITS MARQUANTS

Leach XPress
Le gazoduc Leach XPress a ÅtÅ mis en service le 1erÄjanvier 2018. Ce projet de Columbia Gas transporte environ 1,6ÄPJ/j (1,5ÄGpi3/j)
du gaz provenant des gisements de Marcellus et dÉUtica jusquÉaux points de livraison se trouvant le long du rÅseau.

Rayne XPress
Le gazoduc Rayne XPress a ÅtÅ mis en service le 2Änovembre 2017. Ce projet de Columbia Gulf transporte environ 1,1ÄPJ/j
(1,0ÄGpi3/j) de la production provenant d'un raccordement avec le gazoduc Leach XPress et un autre projet de gazoduc vers les
marchÅs situÅs le long du rÅseau et de la cäte du golfe du Mexique.

Projets de modernisation I et II
Columbia Gas et ses clients ont conclu une convention de rÑglement, approuvÅe par la FERC, qui permet le recouvrement des
coãts et un rendement des investissements consentis pour la modernisation du rÅseau, lÉamÅlioration de lÉintÅgritÅ du rÅseau et
lÉaccroissement de la fiabilitÅ et de la souplesse du service. Le programme de modernisation comprend entre autres le
remplacement des gazoducs et des installations de compression dÅsuets, lÉaccroissement des capacitÅs dÉinspection du rÅseau et
lÉamÅlioration des systÑmes de conträle. Le projet de modernisationÄI de 1,5Ämilliard de dollarsÄUS a ÅtÅ achevÅ selon les modalitÅs
de l'entente de rÑglement de 2012, la derniÑre tranche de 0,2Ämilliard de dollarsÄUS ayant ÅtÅ dÅpensÅe en 2017. Le projet de
modernisationÄII a ÅtÅ approuvÅ pour un montant maximal de 1,1Ämilliard de dollarsÄUS consacrÅ Ç des travaux qui seront rÅalisÅs
de 2018 Ç 2020. Selon les modalitÅs de la convention, les installations mises en service avant le 31Äoctobre perëoivent des produits
Ç compter du 1erÄfÅvrier de lÉannÅe suivante.

Buckeye XPress
Le projet Buckeye XPress (áÄBXPÄà) est un projet d'augmentation de la taille d'un pipeline de remplacement existant menÅ en
parallÑle avec notre programme de modernisation de Columbia Gas. Des coãts de 0,2 milliard de dollars US consacrÅs Ç
l'Ålargissement de la canalisation de remplacement et Ç la mise Ç niveau des compresseurs nous permettront d'offrir une capacitÅ
pipeliniÑre supplÅmentaire de 290ÄTJ/j (275 Mpi3/j) pour servir la production grandissante tirÅe des Appalaches. Nous prÅvoyons la
mise en service de BXP vers la fin de 2020.

Projet Mountaineer XPress
Le projet Mountaineer XPress, projet de Columbia Gas visant le transport d'environ 2,9ÄPJ/j (2,7ÄGpi3/j) de la production des
gisements de gaz de schiste de Marcellus et dÉUtica vers divers points de livraison situÅs le long du rÅseau et le raccordement de
Leach au rÅseau de Columbia Gulf, devrait Ötre mis en service au quatriÑme trimestre de 2018. Le coãt du projet est actuellement
estimÅ Ç 2,6Ämilliards de dollarsÄUS, ce qui reprÅsente une augmentation de 0,6Ämilliard de dollarsÄUS du coãt de construction
estimatif prÅcÅdemment fixÅ. En raison d'un mÅcanisme de partage des coãts, cette augmentation ne devrait pas avoir une
incidence importante sur le rendement global du projet.

Gibraltar 
Gibraltar est un projet de Midstream visant la construction d'un collecteur pipelinier de gaz sec dÉune capacitÅ de 1Ä000ÄTJ/j
(934ÄMpi3/j) dans le sud-ouest de la Pennsylvanie. Il a ÅtÅ mis en service le 1erÄnovembre 2017.

Projet Portland XPress 
PNGTS a conclu des ententes prÅalables au dÅmarrage avec plusieurs sociÅtÅs de distribution locales de la Nouvelle-Angleterre et
du Canada atlantique visant le renouvellement de certains contrats de location de capacitÅ du rÅseau dont l'ÅchÅance Åtait prÅvue
pour 2019, ainsi que l'accroissement de la capacitÅ certifiÅe du rÅseau de PNGTS, qui sera portÅe de 222ÄTJ/j (210ÄMpi3/j) Ç 290ÄTJ/j
(275ÄMpi3/j). Le projet Portland XPress (le áÄPXPÄà) d'environ 80Ämillions de dollars US sera rÅalisÅ en conjonction avec
l'augmentation de la capacitÅ en amont. Les dates cibles de mise en service du PXP s'Åtalent sur une pÅriode de trois ans Ç compter
du 1erÄnovembre 2018.

DerniÑres nouvelles de la FERC 
La FERC a retrouvÅ un quorum de trois commissaires en aoãtÄ2017, et deux autres commissaires ont ÅtÅ approuvÅs par le SÅnat
des Ütats-Unis le 2Änovembre 2017. La FERC a signifiÅ son intention de s'attaquer sans retard indu Ç l'accumulation de dossiers de
demande en attente. Nous avons reëu le certificat de la FERC relativement au projet WB XPress enÄnovembre 2017, et ceux des
projets Mountaineer XPress et Gulf XPress, le 29ÄdÅcembre 2017.
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Great Lakes

Dossier tarifaire 
Le 30Äoctobre 2017, Great Lakes a dÅposÅ un rÑglement tarifaire auprÑs de la FERC pour satisfaire Ç ses obligations aux termes du
rÑglement tarifaire de 2013 stipulant les nouveaux tarifs en vigueur Ç compter du 1erÄjanvier 2018. Le rÑglement de 2017 visant
Great Lakes, s'il est approuvÅ, rÅduira de 27Ä% les tarifs de transport maximaux Ç compter du 1erÄoctobre 2017. Great Lakes
s'attend Ç ce que l'incidence d'autres changements, notamment l'entente de transport Ç long terme conclue rÅcemment avec le
rÅseau principal au Canada et dÅcrite plus bas, les occasions qui se prÅsenteront pour le rÅseau de dÅgager d'autres revenus et
l'Ålimination du mÅcanisme de partage des produits avec les clients, contrebalance l'incidence sur un exercice complet de la
rÅduction des tarifs Ç partir de 2018.

Suites de l'entente â long terme de transport â prix fixe de Dawn 
Dans le cadre de l'entente Ç long terme de services de transport Ç prix fixe du rÅseau principal au Canada, Great Lakes a conclu
avec le rÅseau principal au Canada un nouveau contrat de transport du gaz d'une durÅe de dix ans. Ce contrat a reëu
l'approbation de l'ONÜ en septembreÄ2017 et est entrÅ en vigueur le 1erÄnovembre 2017. Il prÅvoit des options de rÅduction des
volumes jusqu'Ç concurrence de la quantitÅ totale visÅe Ç compter de la troisiÑme annÅe.

RÑglement de Northern Border 
Le 4ÄdÅcembre 2017, Northern Border a dÅposÅ auprÑs de la FERC un rÑglement tarifaire qui reproduit le rÑglement de principe
conclu avec ses expÅditeurs et rend inutile le dÅpät d'un dossier tarifaire gÅnÅral comme le prÅvoyait le prÅcÅdent rÑglement de
2012. Northern Border s'attend Ç ce que la FERC entÅrine l'entente de rÑglement sans opposition. De cette faëon, la stabilitÅ des
tarifs Ç long terme de Northern Border serait assurÅe. Nous dÅtenons une participation indirecte de 12,9Ä% dans Northern Border
par l'intermÅdiaire de TC Pipelines, LP.

Vente dÖIroquois et de PNGTS â TC Pipelines, LP 
En juinÄ2017, nous avons conclu la vente d'une participation de 49,34Ä% dans Iroquois Ç TC PipeLines, LP, Ç laquelle nous avons
accordÅ une option de vente de la portion rÅsiduelle de 0,66Ä% de notre participation initiale de 50Ä% Ç une date ultÅrieure. En
mÖme temps, nous avons conclu la vente de notre participation rÅsiduelle de 11,81Ä% dans PNGTS Ç TC PipeLines, LP. Le produit
de ces transactions s'est chiffrÅ Ç 765Ämillions de dollarsÄUS, avant les ajustement postÅrieurs Ç la cläture. Il se composait d'un
montant en trÅsorerie de 597Ämillions de dollars US et d'un montant de 168Ämillions de dollars US reprÅsentant notre quote-part
de la dette d'Iroquois et de PNGTS.

Columbia Pipeline Partners LP 
En fÅvrierÄ2017, nous avons menÅ Ç terme l'acquisition, contre trÅsorerie, de la totalitÅ des parts ordinaires en circulation dÅtenues
dans le public de CPPL moyennant un prix de 17,00Ä$ÄUS la part ordinaire et un paiement de distribution pour la pÅriode tampon
de 0,10Ä$ÄUS la part ordinaire, pour une transaction dÉune valeur globale dÉenviron 921Ämillions de dollarsÄUS.
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RÄSULTATS FINANCIERS
Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAII comparable (nos mesures non conformes aux
PCGR) avec le bÅnÅfice sectoriel (la mesure conforme aux PCGR Åquivalente). Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Certains coãts qui Åtaient auparavant prÅsentÅs dans le
secteur SiÑge social sont dÅsormais prÅsentÅs dans les secteurs d'exploitation, ce qui correspond mieux Ç la maniÑre dont nous
Åvaluons notre performance financiÑre. Les rÅsultats de 2016 et de 2015 ont ÅtÅ ajustÅs pour rendre compte de cette modification. 

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars US, sauf indication contraire) 2017 2016 2015

Columbia Gas1 623 269 ì

ANR 400 321 220

TC PipeLines, LP2, 3 110 118 106

Midstream1 93 40 ì

Columbia Gulf1 76 25 ì

Great Lakes3, 4 64 60 63

Autres gazoducs aux Ütats-Unis1,2,3,5 108 74 87

Participations sans conträle6 341 365 292

Expansion des affaires (2) (3) (12)

BAIIA comparable 1à813 1Ä269 756

Amortissement (453) (322) (194)

BAII comparable 1à360 947 562

Incidence du change 410 310 160

BAII comparable (en dollars CA) 1à770 1Ä257 722

Postes particuliersÄ:

Coãts liÅs Ç l'intÅgration et Ç l'acquisition è Columbia (10) (63) ì

Perte sur la vente de TC Offshore ç (4) (125)

BÜnÜfice sectoriel (en dollars CA) 1à760 1Ä190 597

1 Nous avons rÅalisÅ lÉacquisition de Columbia le 1erÄjuillet 2016. Les rÅsultats reprÅsentent notre participation effective dans ces actifs Ç partir de cette date.
2 Les rÅsultats de Northern Border et dÉIroquois tiennent compte de la quote-part nous revenant du bÅnÅfice de ces actifs. Nous avons acquis une participation

additionnelle dans Iroquois de 4,87Ä% le 31Ämars 2016 et une autre, de 0,65Ä%, le 1erÄmai 2016. TC Pipelines, LP a acquis une tranche de 49,34Ä% de notre
participation de 50Ä% dans Iroquois le 1erÄjuin 2017. Le 1erÄjanvier 2016, nous avons vendu Ç TCÄPipeLines, LP une participation directe de 49,9Ä% dans PNGTS, et
la participation rÅsiduelle de 11,81Ä%, le 1erÄjuin 2017. Le 1erÄavrilÄ2015, nous avons vendu notre participation directe rÅsiduelle de 30Ä% dans GTN Ç
TCÄPipeLines,ÄLP.

3 TCÄPipeLines, LP Åmet pÅriodiquement des titres de capitaux propres au cours du marchÅ qui ont pour effet de rÅduire notre participation dans TCÄPipeLines, LP. Le
tableau ci-aprÑs prÅsente notre participation dans TC PipeLines, LP et notre participation effective dans Great Lakes et PNGTS, par le truchement de notre
participation dans TCÄPipeLines, LP, aux dates indiquÅes. 

Pourcentage de participation effective aux

31àdÜcembre
2017

31àdÜcembre
2016

31àdÜcembre
2015

TC PipeLines, LP 25,7 26,8 28,0

Participation effective par le truchement deÄTC
PipeLines, LPÄ:

Great Lakes 11,9 12,5 13,0

PNGTS 15,9 13,4 ì

4 Ces donnÅes reprÅsentent notre participation directe de 53,6Ä% dans Great Lakes. TC PipeLines, LP dÅtient la participation restante de 46,4Ä%.
5 Ces donnÅes incluent notre participation directe dans Iroquois et PNGTS (jusqu'au 1erÄjuin 2017) et GTN (jusqu'au 1erÄavril 2015), notre participation effective dans

Millennium et Hardy Storage, ainsi que les frais gÅnÅraux et frais d'administration liÅs Ç nos actifs de gaz naturel aux Ütats-Unis.
6 Le BAIIA comparable dÅcoulant de la participation de TC PipeLines, LP, de PNGTS (jusqu'au 1erÄjuin 2017) et de CPPL dans des tronëons qui ne nous appartiennent

pas. Le 17ÄfÅvrier 2017, nous avons acquis le reste des parts dÅtenues dans le public de CPPL.
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Le bÅnÅfice sectoriel du secteur des gazoducs aux Ütats-Unis a augmentÅ de 570Ämillions de dollars en 2017 par rapport Ç 2016 et
de 593Ämillions de dollars en 2016 par rapport Ç 2015. Le bÅnÅfice sectoriel de 2017 comprend des coãts de 10Ämillions de dollars
avant les impäts (63Ämillions de dollars en 2016) se rapportant principalement aux frais de maintien en poste et aux indemnitÅs de
cessation dÉemploi engagÅs par suite de lÉacquisition de Columbia. Le bÅnÅfice sectoriel de 2016 et de 2015 comprenait Ågalement
des pertes de 4Ämillions de dollars et de 125Ämillions de dollars avant les impäts, respectivement, liÅes Ç la conclusion de la
convention de dÅcembreÄ2015 visant la vente de TCÄOffshore, qui a eu lieu en mars 2016. Ces montants ont ÅtÅ exclus du calcul
du BAII comparable et du rÅsultat comparable. 

Les volumes contractuels, les volumes livrÅs et les tarifs demandÅs, de mÖme que les coãts de prestation des services, sont autant
de facteurs qui influent gÅnÅralement sur les rÅsultats de nos gazoducs aux Ütats-Unis, ceux-ci comprenant les rÅsultats de
Columbia depuis le 1erÄjuillet 2016. Les rÅsultats de Columbia et dÉANR dÅpendent en outre de lÉÅtablissement de contrats et de
prix Ç lÉÅgard de leur capacitÅ de stockage et des ventes de produits de base connexes. Compte tenu de la nature saisonniÑre des
activitÅs, les volumes et les produits liÅs au transport par pipeline et au stockage de gaz sont habituellement plus ÅlevÅs pendant les
mois dÉhiver.

Le BAIIA comparable des gazoducs aux Ütats-Unis de 2017 est supÅrieur de 544Ämillions de dollars US ÇÄcelui de 2016. Il sÉagit
essentiellement de l'effet net des facteurs suivantsÄ:
â l'apport de Columbia sur un exercice complet;
â l'augmentation des produits tirÅs du transport dÅgagÅs par ANR en raison de l'approbation par la FERC du rÑglement tarifaire,

entrÅ en vigueur le 1erÄaoãt 2016.

Le BAIIA comparable des gazoducs aux Ütats-Unis de 2016 avait ÅtÅ supÅrieur de 513Ämillions de dollars US ÇÄcelui de 2015, en
raison principalement de l'effet net dÅcoulantÄ:
â du rÅsultat supplÅmentaire apportÅ par Columbia par suite de lÉacquisition rÅalisÅe le 1erÄjuillet 2016;
â de lÉaugmentation des produits tirÅs du transport dÅgagÅs par ANR en raison de l'approbation par la FERC du rÑglement

tarifaire qui est entrÅ en vigueur le 1erÄaoãt 2016, de lÉaccroissement des revenus de transport de lÉaxe principal sud-est et de
la diminution des travaux servant Ç assurer l'intÅgritÅ des pipelines dÉANR, facteurs contrebalancÅs en partie par la baisse des
ventes de produits de base connexes et un rÑglement non rÅcurrent conclu en 2015 avec le propriÅtaire d'installations
adjacentes pour interruption des services commerciaux dÉANR;

â de lÉapport supÅrieur de TCÄPipeLines, LP surtout gréce Ç la hausse des produits tirÅs du transport de GTN.

Amortissement
LÉamortissement a augmentÅ de 131Ämillions de dollars US en 2017 comparativement Ç 2016 et de 128Ämillions de dollars US en
2016 comparativement Ç 2015, principalement en raison de lÉacquisition de Columbia et de la hausse du taux dÉamortissement
dÉANR aprÑs le rÑglement tarifaire entrÅ en vigueur le 1erÄaoãt 2016. 
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PERSPECTIVES
RÜsultat
Le rÅsultat des gazoducs aux Ütats-Unis varie en fonction de la capacitÅ visÅe par des contrats et des tarifs demandÅs aux clients.
Notre capacitÅ de conclure ou de renÅgocier des contrats visant la capacitÅ invendue et de vendre la capacitÅ Ç des tarifs favorables
dÅpend des conditions qui prÅvalent sur le marchÅ et de facteurs liÅs Ç la concurrence, y compris les possibilitÅs offertes Ç
lÉutilisateur final par des gazoducs et des sources dÉapprovisionnement concurrents, auxquels sÉajoutent les conditions gÅnÅrales
ayant un effet sur la demande de certains clients ou segments du marchÅ. Le rÅsultat subit aussi le contrecoup des coãts
dÉexploitation et des autres coãts, y compris lÉeffet des dÅcisions en matiÑre de sÅcuritÅ, dÉenvironnement et dÉautres dÅcisions en
matiÑre de rÅglementation.

Nos gazoducs aux Ütats-Unis font pour la plupart lÉobjet de contrats dÉachat ferme Ç long terme qui devraient assurer un
rendement financier stable et uniforme. 

Le bÅnÅfice des gazoducs aux Ütats-Unis devrait Ötre plus ÅlevÅ en 2018 qu'en 2017 gréce, entre autres, Ç l'accroissement des
produits faisant suite Ç l'achÑvement des projets d'expansion des rÅseaux de Columbia Gas et de Columbia Gulf. Ces projets
procurent Ç nos clients un meilleur accÑs Ç de nouvelles sources d'approvisionnement tout en Ålargissant leur accÑs au marchÅ. De
plus, nous poursuivons nos expansions Ç l'Åchelle de notre empreinte gÅographique, qui devraient permettre le transport de la
production de gaz naturel des rÅgions isolÅes de Marcellus et d'Utica vers des zones de demande.



ANR est bien positionnÅe pour continuer de profiter de ses contrats Ç long terme visant les volumes provenant des gisements de
schiste dÉUtica et de Marcellus, d'une riche gamme de services de stockage et de transport offerts aux clients du Midwest
amÅricain et de ses raccordements Ç la zone de production de la cäte du golfe du Mexique et aux marchÅs des utilisateurs finals.
Nous prÅvoyons que le rÅsultat d'ANR en 2018 sera Åquivalent Ç celui de 2017.

Great Lakes, Northern Border et GTN ont profitÅ de la conjoncture tout au long de 2017 qui a permis de maintenir la valeur de
leurs services. De plus, Great Lakes et Northern Border ont dÅposÅ leur rÑglement tarifaire auprÑs de la FERC le 30Äoctobre 2017 et
le 4ÄdÅcembre 2017, respectivement. Gréce Ç ces rÑglements, les tarifs devraient Ötre assurÅs et les rÅsultats, prÅvisibles, en 2018
et par la suite.

Nous continuons de chercher des occasions de miser sur ces dÅveloppements, avec la croissance soutenue des marchÅs des
utilisateurs finals du gaz naturel lorsque nous nous pencherons sur les modifications touchant leurs activitÅs commerciales, la
rÅglementation et lÉexploitation afin de continuer dÉoptimiser les positions de nos gazoducs pour tirer parti de lÉÅvolution positive
des facteurs fondamentaux pour ce qui est des approvisionnements.

DÜpenses d'investissement
Nous avons engagÅ des dÅpenses totalisant 3,2Ämilliards de dollarsÄUS en 2017 dans nos gazoducs aux Ütats-Unis et prÅvoyons
consacrer encore une somme d'environ 4,1Ämilliards de dollarsÄUS en 2018 essentiellement aux projets d'expansion de Columbia
Gas et de Columbia Gulf, de mÖme qu'aux dÅpenses d'investissement de maintien d'ANR et de Columbia Gas, qui devraient Ötre
recouvrables en majeure partie par le biais des droits futurs.
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Gazoducs è Mexique
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LES ROUAGES DE NOTRE SECTEUR DES GAZODUCS AU MEXIQUE
Depuis plus de dix ans, il s'opÑre au Mexique une importante transition, le pays passant de la consommation de mazout et de
diesel Ç l'utilisation du gaz naturel comme premiÑre source de carburant pour sa production d'ÅlectricitÅ. Par consÅquent, la
demande croissante de gaz naturel a exigÅ la mise en place de nouvelles infrastructures gaziÑres. Au Mexique, l'amÅnagement de
grosses infrastructures gaziÑres se fait essentiellement au moyen d'un processus d'appel Ç la concurrence aux termes duquel les
exploitants de gazoducs proposent un flux de rentrÅes et sorties sur la durÅe du contrat de 25Äans en fonction de leur estimation
des coãts de construction et d'exploitation courants. Les produits tirÅs de ces contrats de 25Äans, principalement libellÅs en dollars
amÅricains, sont appuyÅs par la CFE, la sociÅtÅ de services publics d'ÅlectricitÅ du Mexique. L'exploitant du gazoduc s'expose Ç un
risque en ce qui a trait aux coãts de construction et d'exploitation courants et est tenu de payer des pÅnalitÅs, sauf en cas de force
majeure, si la mise en service du projet n'a pas lieu Ç une date donnÅe. 

Nos gazoducs au Mexique sont exploitÅs selon des tarifs, des services et des droits approuvÅs Ç l'intention des autres utilisateurs
Åventuels du gazoduc. La plupart des contrats conclus Ç l'Ågard de la construction et de l'exploitation des installations au Mexique
sont des contrats Ç taux fixes nÅgociÅs Ç long terme, lesquels visent Ç recouvrer le coãt de notre service.

FAITS MARQUANTS

Topolobampoà
Le projet Topolobampo est pratiquement terminÅ, Ç l'exception d'un tronëon de 20Äkm (12Ämilles) qui subit le contrecoup des
retards auxquels s'est heurtÅ le SecrÅtariat de l'Ünergie, ministÑre qui dirige au Mexique les consultations avec la population
autochtone. Le problÑme a ÅtÅ rÅsolu, et la construction de ce dernier tronëon devrait se terminer au deuxiÑme trimestre de 2018.

Le projet consiste en un gazoduc de 30Äpouces dÉune longueur de 560Äkm (348Ämilles) et dÉun coãt de 1,2Ämilliard de dollarsÄUS,
soit 0,2Ämilliard de dollarsÄUS de plus que l'estimation originale en raison des retards occasionnÅs par l'ÅvÅnement de force majeure
ÅvoquÅ ci-dessus. Le projet recevra du gaz naturel de gazoducs en amont situÅs prÑs d'El Encino, dans l'Ütat de Chihuahua, et
l'acheminera Ç partir de ces gazoducs de raccordement vers des points de livraison se trouvant le long de son tracÅ, dont notre
gazoduc de Mazatlîn situÅ Ç El Oro, dans l'Ütat de Sinaloa. La construction du gazoduc est appuyÅe par un contrat de transport de
25Äans conclu avec la CFE visant 717ÄTJ/j (670ÄMpi3/j) de gaz naturel. Aux termes du contrat de transport, les retards qui ont frappÅ
le tronëon de 20Äkm (12Ämilles) sont considÅrÅs comme un ÅvÅnement de force majeure et des dispositions permettent le
recouvrement de produits Ç compter de la date de mise en service originale stipulÅe au contrat, soit juillet 2016.

Mazatlên
Le projet Mazatlîn a ÅtÅ mis en service et est prÖt Ç fonctionner Ç plein rÅgime depuis juilletÄ2017. Il s'agit dÉun gazoduc de
24Äpouces qui sÉÅtend sur 430Äkm (267Ämilles) d'El Oro Ç Mazatlîn, dans lÉÜtat de Sinaloa. Son coãt a ÅtÅ de 0,4Ämilliard de
dollarsÄUS. Le gazoduc est soutenu par un contrat de transport de 25Äans conclu avec la CFE visant 214ÄTJ/j (200ÄMpi3/j) de gaz
naturel. Il est en attente d'un approvisionnement continu en gaz naturel en provenance des gazoducs de raccordement de tiers en
amont. Nous avons cependant respectÅ nos obligations contractuelles et, par consÅquent, nous avons commencÅ Ç recouvrer et Ç
comptabiliser des produits aux termes des dispositions du contrat en dÅcembre 2016.

Tula
Le projet Tula vise la construction dÉun gazoduc de 36Äpouces qui sÉÅtendra sur 300Äkm (186Ämilles) au coãt de 0,7Ämilliard de
dollarsÄUS et d'un latÅral de 16Äpouces sur 24Äkm (15Ämilles). Il s'appuie sur un contrat de services de transport de gaz naturel de
25Äans visant une capacitÅ de 949ÄTJ/j (886ÄMpi3/j) conclu avec la CFE. Le gazoduc transportera du gaz naturel Ç partir de Tuxpan,
dans lÉÜtat de Veracruz, vers les marchÅs situÅs Ç proximitÅ de Tula, dans lÉÜtat de QuerÅtaro et cheminera Ç travers les Ütats de
Puebla et de Hidalgo. La date d'achÑvement du projet a dã Ötre reportÅe Ç la fin de 2019 en raison des retards auxquels se heurte
le SecrÅtariat de l'Ünergie, ministÑre qui dirige au Mexique les consultations avec la population autochtone. La construction du
gazoduc Tula a ÅtÅ pratiquement achevÅe en 2017, Ç l'exception d'un tronëon d'environ 90Äkm (56Ämilles). Les retards subis ont
ÅtÅ considÅrÅs comme un ÅvÅnement de force majeure par la CFE, et nous travaillons aux derniers dÅtails de la modification de la
convention Åtablissant le calendrier et les paiements Ç recevoir. En raison des retards et des coãts accrus liÅs aux terrains et aux
permis, les coãts estimatifs du projet ont ÅtÅ majorÅs de 0,1Ämilliard de dollarsÄUS par rapport Ç l'estimation originale.



Villa de Reyes
Le projet Villa de Reyes de 0,8Ämilliard de dollarsÄUS consiste en la construction de canalisations dÉun diamÑtre de 36Äpouces et de
24Äpouces et dÉune longueur totalisant 420Äkm (261Ämilles) appuyÅe par un contrat de services de transport de gaz naturel de
25Äans visant une capacitÅ de 949ÄTJ/j (886ÄMpi3/j) conclu avec la CFE. Le gazoduc bidirectionnel transportera du gaz naturel entre
Tula, dans lÉÜtat de Hidalgo, et Villa de Reyes, dans lÉÜtat de San Luis Potosï. Le projet sera raccordÅ Ç nos gazoducs Tamazunchale
et Tula, ainsi quÉÇ dÉautres transporteurs dans la rÅgion. La construction a commencÅ, mais des retards occasionnÅs par des fouilles
archÅologiques menÅes par les autoritÅs fÅdÅrales ont nÅcessitÅ le report de la date de mise en service jusqu'Ç la fin de 2018. Ces
retards ont ÅtÅ considÅrÅs comme un ÅvÅnement de force majeure par la CFE, et nous travaillons aux derniers dÅtails de la
modification de la convention Åtablissant le calendrier et les paiements Ç recevoir. En raison des retards et des coãts accrus liÅs aux
terrains et aux permis, les coãts estimatifs du projet ont ÅtÅ majorÅs de 0,2Ämilliard de dollarsÄUS par rapport Ç l'estimation
originale.

Sur de Texas
Le projet Sur de Texas de 2,1Ämilliards de dollars US est une coentreprise constituÅe avec IEnova, dans laquelle nous dÅtenons une
participation de 60Ä%, soit un investissement d'environ 1,3Ämilliard de dollarsÄUS. La construction du gazoduc est appuyÅe par un
contrat de transport du gaz naturel de 25Äans visant 2,8ÄPJ/j (2,6ÄGpi3/j) conclu avec la CFE. La construction du gazoduc dÉun
diamÑtre de 42Äpouces et dÉune longueur dÉenviron 800Äkm (497Ämilles) progresse, et la mise en service est prÅvue pour la fin de
2018. Environ 60Ä% de la construction en mer Åtait terminÅe Ç la fin de 2017. Le gazoduc commencera dans le golfe du Mexique,
au point frontalier situÅ prÑs de Brownsville, au Texas, et sÉÅtendra jusquÉÇ Tuxpan, dans lÉÜtat de Veracruz. Le projet acheminera
du gaz naturel Ç nos gazoducs Tamazunchale et Tula ainsi quÉÇ dÉautres transporteurs de la rÅgion.

TransGas
En 2017, nous avons constatÅ une charge de dÅprÅciation de 12 millions de dollars sur notre participation comptabilisÅe Ç la valeur
de consolidation de 46,5Ä% dans TransGas de Occidente S.A. (áÄTransGasÄà). TransGas a construit un gazoduc en Colombie et l'a
exploitÅ aux termes d'un contrat de 20 ans de type áÄconstruction-possession-transfertÄà. Selon les modalitÅs de la convention, Ç
l'ÅchÅance, en aoãtÄ2017, de ce contrat de 20Äans, TransGas a transfÅrÅ ses actifs pipeliniers Ç Transportadora de Gas Internacional
S.A. La charge de dÅprÅciation reprÅsente la rÅduction de la valeur comptable rÅsiduelle de notre participation comptabilisÅe Ç
valeur de consolidation.
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RÄSULTATS FINANCIERS
Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAII comparable (nos mesures non conformes aux
PCGR) avec le bÅnÅfice sectoriel (la mesure conforme aux PCGR Åquivalente). Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Certains coãts qui Åtaient auparavant prÅsentÅs dans le
secteur SiÑge social sont dÅsormais prÅsentÅs dans les secteurs d'exploitation, ce qui correspond mieux Ç la maniÑre dont nous
Åvaluons notre performance financiÑre. Les rÅsultats de 2016 et de 2015 ont ÅtÅ ajustÅs pour rendre compte de cette modification.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars US, sauf indication contraire) 2017 2016 2015

Tamazunchale 112 105 108

Topolobampo 157 81 (3)

Guadalajara 68 67 69

Mazatlîn 65 5 (2)

Sur de Texas1 8 Ä Ä

Autres (11) (3) 4

Expansion des affaires ç (5) (12)

BAIIA comparable 399 250 164

Amortissement (72) (35) (34)

BAII comparable 327 215 130

Incidence du change 99 72 39

BAII comparable et bÜnÜfice sectoriel (en dollars CA) 426 287 169

1 ReprÅsente notre participation comptabilisÅe Ç la valeur de consolidation de 60Ä% dans la coentreprise que nous avons constituÅe avec IEnova pour la
construction, la dÅtention et l'exploitation du gazoduc Sur de Texas.



Le bÅnÅfice sectoriel des gazoducs au Mexique a augmentÅ de 139Ämillions de dollars en 2017 comparativement Ç 2016 et de
118Ämillions de dollars en 2016 par rapport Ç 2015.

Le BAIIA comparable du secteur des gazoducs au Mexique est supÅrieur de 149Ämillions de dollars US en 2017 Ç celui de 2016, en
raison principalement de l'incidence nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â les rÅsultats supplÅmentaires dÅgagÅs par Topolobampo depuis juillet 2016 et par Mazatlîn depuis dÅcembre 2016;
â la quote-part du bÅnÅfice provenant de notre participation dans le gazoduc Sur de Texas, au titre duquel une provision pour

les fonds utilisÅs pendant la construction est comptabilisÅe, dÅduction faite des intÅrÖts dÅbiteurs sur un prÖt intersociÅtÅs
consenti par TCPL; les intÅrÖts sur ce prÖt sont entiÑrement compensÅs dans les intÅrÖts crÅditeurs et autres, dans le secteur
SiÑge social;

â la dÅprÅciation de notre participation comptabilisÅe Ç la valeur de consolidation dans TransGas.

Le BAIIA comparable du secteur des gazoducs au Mexique avait ÅtÅ supÅrieur de 86Ämillions de dollars US en 2016 Ç celui de 2015,
en raison de l'incidence nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â le rÅsultat supplÅmentaire dÅgagÅ par Topolobampo. La construction du projet Topolobampo a subi un retard qui, selon les

modalitÅs du contrat de transport conclu avec la CFE, est considÅrÅ comme un ÅvÅnement de force majeure. Des dispositions
permettent le recouvrement et la comptabilisation de produits Ç compter de la date de mise en service originale stipulÅe au
contrat, soit juillet 2016;

â le rÅsultat supplÅmentaire dÅgagÅ par Mazatlîn. La construction est achevÅe et le recouvrement et la comptabilisation des
produits ont commencÅ en dÅcembre 2016, conformÅment au contrat de transport;

â la rÅduction des coãts liÅs Ç l'expansion des affaires passÅs en charges en 2016 par suite de la capitalisation des coãts des
travaux consacrÅs aux projets obtenus et en cours de construction.

Amortissement
L'amortissement a augmentÅ de 37Ämillions de dollars US en 2017 par rapport Ç 2016, ce qui s'explique principalement par le
dÅbut de l'amortissement de Topolobampo et de Mazatlîn. L'amortissement de 2016 avait ÅtÅ semblable Ç celui de 2015.
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PERSPECTIVES 

RÜsultat
Le rÅsultat des gazoducs au Mexique reflÑte les contrats Ç long terme procurant des produits stables, libellÅs essentiellement en
dollarsÄUS, qui sont affectÅs par le coãt de prestation des services et incluent la quote-part nous revenant du bÅnÅfice de notre
participation effective de 60Ä% dans le projet de gazoduc Sur de Texas.

Nous nous attendons Ç ce que le rÅsultat de 2018 des gazoducs Topolobampo, Tamazunchale, Guadalajara et Mazatlîn soit
comparable Ç celui de 2017 en raison de la nature des contrats Ç long terme sous-jacents. La mise en service de Sur de Texas et de
Villa de Reyes devrait avoir lieu Ç la fin de 2018.

DÜpenses d'investissement
Nous avons consacrÅ des dÅpenses totalisant 1,5Ämilliard de dollarsÄUS en 2017 Ç nos projets d'immobilisations pipeliniers au
Mexique et prÅvoyons investir environ 0,7Ämilliard de dollarsÄUS en 2018, somme qui sera consacrÅe principalement aux projets Sur
de Texas, Villa de Reyes et Tula.



GAZODUCS Å RISQUES DÖENTREPRISE
Les risques dÅcrits ci-aprÑs sont particuliers au secteur des gazoducs. Voir la pageÄ86 pour un complÅment dÉinformation sur les
risques gÅnÅraux auxquels la sociÅtÅ est exposÅe dans son ensemble, y compris dÉautres risques dÉexploitation, les risques liÅs Ç la
santÅ, la sÅcuritÅ et lÉenvironnement (áÄSSEÄà) et les risques financiers.

Volumes de production des bassins d'approvisionnement
Le BSOC demeure la principale source dÉapprovisionnement de nos gazoducs en aval du rÅseau de NGTL. Le rÅseau de Columbia et
ses raccordements en aval dÅpendent en grande partie de l'approvisionnement venant des Appalaches. Nous continuons de
surveiller tous les changements dans les plans de nos clients relatifs Ç la production de gaz naturel et dÉexaminer la faëon dont ces
changements peuvent avoir une incidence sur nos actifs actuels et nos nouveaux calendriers de projet. Les gazoducs se livrent
cependant concurrence pour se raccorder aux grands bassins gaziers. Une diminution globale de la production ou la concurrence
dans la demande dÉapprovisionnement pourrait rÅduire le dÅbit de nos gazoducs reliÅs  et, en consÅquence, avoir une incidence
nÅgative sur les produits globaux qui en sont tirÅs. Bien que le BSOC et les Appalaches constituent deux des bassins les plus
productifs d'AmÅrique du Nord et renferment des rÅserves de gaz naturel considÅrables, les volumes rÅellement produits
dÅpendent de nombreuses variables, dont le prix du gaz naturel, la concurrence entre les bassins, les droits visant les gazoducs en
aval, la demande Ç lÉintÅrieur du bassin et la valeur globale des rÅserves, y compris des liquides. Par ailleurs, en tant qu'entreprise Ç
activitÅs rÅglementÅes, nous pouvons faire appel aux organismes de rÅglementation pour qu'ils fixent des droits conformes au
dÅbit de production attendu de nos gazoducs.

AccÑs au marchÜ
Nous faisons concurrence Ç dÉautres gazoducs pour assurer notre part des marchÅs. La mise en valeur de nouvelles zones
dÉapprovisionnement situÅes plus prÑs des marchÅs traditionnels pourrait se traduire par une diminution des dÅbits ou des
distances de transport de nos pipelines actuels et une incidence sur les produits. Les nouveaux marchÅs liÅs aux installations
d'exportation de GNL crÅÅes pour accÅder Ç la demande de gaz naturel du monde entier peuvent donner lieu Ç un accroissement
des produits gréce Ç l'intensification de l'utilisation des installations existantes ou de la demande de nouvelles infrastructures. La
compÅtitivitÅ Ç long terme de nos rÅseaux de gazoducs et lÉÅvitement des pipelines de contournement dÅpendront de notre
capacitÅ Ç nous adapter Ç lÉÅvolution de lÉÅcoulement pipelinier, ce qui suppose que nous puissions offrir des services de transport
de rechange Ç des prix que le marchÅ juge acceptables.

Concurrence dans les installations nouvelles
Nous devons faire face Ç la concurrence livrÅe par dÉautres sociÅtÅs pipeliniÑres qui cherchent Ç investir dans de nouveaux projets
dÉexpansion des rÅseaux de gazoducs. Cette concurrence pourrait entraêner une diminution du nombre de projets conformes Ç nos
critÑres dÉinvestissement ou dont le rendement financier global est moins attrayant.

Demande de capacitÜ pipeliniÑre
En dÅfinitive, la demande de capacitÅ pipeliniÑre est le facteur dÅterminant de la vente de services de transport par gazoduc. Elle
est fonction de la concurrence entre les sources dÉapprovisionnement et les marchÅs Ç desservir, des fluctuations de lÉactivitÅ
Åconomique, de la variation des conditions mÅtÅorologiques, de la concurrence livrÅe par les gazoducs et installations de stockage
et du prix des combustibles de remplacement. Le renouvellement des contrats Ç lÉÅchÅance et la possibilitÅ dÉexiger et de percevoir
des droits compatibles avec les exigences du marchÅ sont liÅs Ç la demande globale de services de transport. Toute diminution de
la demande Ç cet Ågard pourrait influer Ç la nÅgative sur nos produits.

Prix des produits de base
La nature cyclique de lÉoffre et la demande des produits de base et les prix connexes peuvent avoir un effet secondaire sur nos
activitÅs, car nos expÅditeurs peuvent choisir dÉaccÅlÅrer ou de retarder certains projets. Cela peut influer sur le moment de la
demande de services de transport ou de nouvelles infrastructures pipeliniÑres. En outre, la persistance des prix peu ÅlevÅs pour le
gaz pourrait avoir une incidence sur la situation financiÑre de nos expÅditeurs et sur leur capacitÅ Ç rÅpondre Ç leurs obligations de
coãts de services de transport.

Risque liÜ â la rÜglementation
Les dÅcisions rendues par les organismes de rÅglementation peuvent avoir une incidence sur lÉapprobation, le calendrier, la construction,
lÉexploitation et le rendement financier de nos gazoducs. Des dÅcisions dÅfavorables ou rendues tardivement peuvent donc Ågalement
influer dÅfavorablement sur les produits prÅvus et sur les occasions de continuer dÉinvestir dans nos gazoducs. Enfin, un organisme
de rÅglementation peut aussi refuser dÉautoriser, dans lÉimmÅdiat ou Ç une date ultÅrieure, le recouvrement dÉune partie de nos coãts
engagÅs de faëon lÅgitime.
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Le processus dÉapprobation rÅglementaire des grands projets dÉinfrastructure, entre autres le temps nÅcessaire pour rendre une
dÅcision, peut Ötre ralenti ou nous Ötre dÅfavorable en raison dÉactions menÅes par des groupes dÉactivistes et de leur influence sur
lÉopinion publique et sur les politiques gouvernementales relatives Ç lÉexpansion de lÉinfrastructure pipeliniÑre.

Des examens plus minutieux des mÅthodes dÉexploitation par les organismes de rÅglementation et dÉautres organismes
dÉapplication de la loi peuvent faire augmenter les coãts dÉexploitation ou exiger des dÅpenses d'investissement additionnelles. Or,
lÉimpossibilitÅ de recouvrer la totalitÅ de ces coãts peut nuire au bÅnÅfice.

Nous nous tenons constamment au courant des faits nouveaux et des dÅcisions en matiÑre de rÅglementation afin de gÅrer leur
effet possible sur notre secteur des gazoducs. De plus, lÉÅtablissement des droits, la planification des installations et la prÅparation
des demandes tarifaires et des rÑglements nÅgociÅs ne se font pas sans une collaboration Åtroite avec nos parties prenantes.

Construction et exploitation
La construction et lÉexploitation de nos pipelines permettant dÉassurer le transport du gaz de faëon sÅcuritaire et fiable sont
essentielles Ç la rÅussite de notre entreprise. Toute interruption des activitÅs pipeliniÑres ayant une incidence sur la capacitÅ
dÉexpÅdition risque de se traduire par une rÅduction des produits et de porter atteinte Ç la rÅputation de lÉentreprise ainsi quÉÇ la
confiance des clients et du public Ç lÉÅgard de nos activitÅs. Pour gÅrer un tel risque, nous misons sur un personnel hautement
qualifiÅ, nous faisons appel Ç des inspecteurs tiers pendant la construction, nous menons nos activitÅs dÉexploitation avec
prudence, nous surveillons nos rÅseaux de gazoducs 24Äheures sur 24 et 7Äjours sur 7, nous exÅcutons des programmes dÉentretien
prÅventif exhaustifs qui sont axÅs sur le risque et nous faisons des investissements de capitaux rentables. Nous avons recours Ç de
lÉÅquipement dÉinspection pour nous assurer rÅguliÑrement de lÉintÅgritÅ de nos pipelines et pour les rÅparer ou les remplacer, sÉil y
a lieu. Par ailleurs, nous Åtalonnons pÅriodiquement les compteurs afin dÉassurer leur exactitude et effectuons de faëon continue
lÉentretien de lÉÅquipement de compression pour en assurer la sÅcuritÅ et la fiabilitÅ dÉexploitation.
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Pipelines de liquides
LÉinfrastructure actuelle de nos pipelines de liquides achemine du pÅtrole brut de lÉAlberta jusquÉaux marchÅs de raffinage situÅs
en Illinois, en Oklahoma, au Texas et le long de la cäte amÅricaine du golfe du Mexique. Notre futur projet dÉinfrastructure
pipeliniÑre permettrait Ågalement dÉÅlargir les marchÅs du pÅtrole brut du Canada et des Ütats-Unis vers les principaux marchÅs.
Nous pourrons aussi Åtendre notre offre de services de transport Ç dÉautres domaines de la chaêne de valeur des pipelines de
liquides.

 

Coup dÖáil sur la stratÜgie
â Nous nous concentrons sur lÉacquisition dÉun approvisionnement croissant de liquides nord-amÅricains et sa livraison aux

principaux marchÅs en agrandissant notre infrastructure de transport de liquides par pipelines afin dÉÅtablir un rÅseau
dÉacheminement direct et ininterrompu depuis les rÅgions productrices jusquÉau marchÅ.

â Nous restons centrÅs sur la maximisation de la valeur de nos actifs dÉexploitation existants, nous veillons Ç la croissance
interne de ces actifs, nous identifions des possibilitÅs dÉacquisition et nous positionnons nos activitÅs dÉexpansion des
affaires afin de saisir les occasions qui pourraient se prÅsenter. 

â Nous Ålargissons lÉoffre de services de transport Ç dÉautres domaines de la chaêne de valeur des pipelines de liquides,
notamment le transport de condensat ou les services auxiliaires comme le stockage Ç court et Ç long terme de liquides qui
complÑtent notre infrastructure de transport par pipeline.

â LÉexpansion continue et la construction de nos ouvrages dÉinfrastructure proposÅs permettront dÉÅtablir en AmÅrique du
Nord un rÅseau stratÅgique qui assurera le transport direct de lÉapprovisionnement croissant en liquides vers les marchÅs
clÅs et offrira des occasions de poursuivre lÉexpansion du secteur des pipelines de transport de liquides.

Points saillants des rÜsultats
â Obtention du permis prÅsidentiel Ç l'Ågard du projet KeystoneÄXL.
â Obtention de l'approbation d'un tracÅ du pipeline Keystone XL Ç travers le Nebraska et de garanties commerciales suffisantes

pour justifier le dÅbut des travaux prÅparatoires en vue de la construction.
â Conclusion de contrats Ç long terme supplÅmentaires aprÑs la cläture des invitations Ç soumissionner visant les olÅoducs

Keystone et Marketlink.
â Envoi d'un avis Ç l'ONÜ l'informant que nous ne dÅposerons pas de demandes relativement aux projets Ünergie Est et de

rÅseau principal de l'Est.
â AchÑvement de la construction de Grand Rapids et de Northern Courier, deux nouveaux olÅoducs de transport de liquides en

Alberta.
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Nous exploitons ou amÅnageons les pipelines indiquÅs ci-dessousÄ:

Longueur Description Participation

Pipelines de liquides

1 RÅseau dÉolÅoducs Keystone 4 324Äkm
(2 687Ämilles)

Transport de pÅtrole brut depuis Hardisty, en Alberta,
jusquÉaux marchÅs amÅricains de Wood River et Patoka, en
Illinois, de Cushing, en Oklahoma, et de la cäte amÅricaine
du golfe du Mexique.

100 %

2 Marketlink Terminal et pipeline destinÅs au transport de pÅtrole brut
depuis le carrefour pÅtrolier de Cushing, en Oklahoma,
jusquÉaux marchÅs de raffinage de la cäte amÅricaine du
golfe du Mexique au moyen dÉinstallations comprises dans
le rÅseau dÉolÅoducs Keystone.

100 %

3 Grand Rapids 460 km 
(287 milles)

Transport de pÅtrole brut depuis la zone de production
situÅe au nord-ouest de Fort McMurray, en Alberta,
jusquÉau marchÅ de la rÅgion dÉEdmonton-Heartland, dans
la mÖme province.

50 %

4 Northern Courier 90Äkm
(56Ämilles)

Transport de bitume et de diluant depuis le site minier de
Fort Hills Fort McMurray, en Alberta jusquÉau terminal de
Suncor Ünergie situÅ au nord de Fort McMurray.

100 %

En cours dÖamÜnagement

5 KeystoneÄXL 1 906 km 
(1 184 milles)

Transport de pÅtrole brut depuis Hardisty, en Alberta,
jusquÉÇ Steele City, au Nebraska, pour accroêtre la capacitÅ
du rÅseau dÉolÅoducs Keystone.

100 %

6 Terminal de Keystone Ç Hardisty Terminal pÅtrolier situÅ Ç Hardisty, en Alberta, pour
permettre aux producteurs de lÉOuest canadien dÉaccumuler
des lots de pÅtrole brut dans des rÅservoirs et dÉaccÅder au
rÅseau dÉolÅoducs Keystone.

100 %

7 Bakken Marketlink Transport de pÅtrole brut de la zone productrice du bassin
Williston, dans le Dakota du Nord et au Montana, jusquÉÇ
Cushing, en Oklahoma, ainsi qu'Ç la cäte amÅricaine du
golfe du Mexique par lÉentremise dÉinstallations faisant
partie du rÅseau d'olÅoducs Keystone.

100 %

8
9

Pipeline Heartland
Terminaux de TC

200 km 
(125 milles)

Terminaux et pipeline destinÅs au transport de pÅtrole brut
depuis la rÅgion dÉEdmonton-Heartland, en Alberta, jusquÉÇ
Hardisty, Ågalement en Alberta.

100 %

10 White Spruce 72Äkm 
(45Ämilles)

Transport de pÅtrole brut Ç partir des installations Horizon
de Canadian Natural Resources Limited, dans le nord-est de
l'Alberta vers le pipeline Grand Rapids.

100 %
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LES ROUAGES DE NOTRE SECTEUR DES PIPELINES DE LIQUIDES
Notre secteur des pipelines de liquides comprend principalement des pipelines qui transportent efficacement du pÅtrole brut tirÅ de
grandes sources dÉapprovisionnement jusquÉÇ des marchÅs de raffinage qui en font divers produits pÅtroliers, et il offre des services
auxiliaires comme le stockage Ç court et Ç long terme de liquides Ç des terminaux afin de maximiser la valeur de nos actifs et
dÉÅlargir notre offre Ç dÉautres domaines de la chaêne de valeur des pipelines de liquides. 

Le rÅseau dÉolÅoducs Keystone, constituant notre principal actif pipelinier, achemine environ 20Ä% des exportations de pÅtrole brut
de lÉOuest canadien vers les principaux marchÅs de raffinage du Midwest amÅricain et de la cäte amÅricaine du golfe du Mexique.
Nous avons rÅcemment ajoutÅ Ç notre portefeuille les pipelines Grand Rapids et Northern Courier, deux nouveaux olÅoducs de
transport de liquides en Alberta. Ces deux nouveaux pipelines procurent des solutions de transport aux producteurs du nord et de
l'ouest des rÅgions de l'Athabasca.

Nous vendons une capacitÅ pipeliniÑre aux expÅditeurs, capacitÅ qui est visÅe par des contrats Ç long terme assortis de paiements
mensuels fixes qui ne sont pas fonction des livraisons rÅelles ou du prix des produits de base, ce qui nous permet de dÅgager des
revenus stables sur la durÅe des contrats. La capacitÅ non visÅe par des contrats est pÅriodiquement offerte sur le marchÅ afin de
favoriser la conclusion de nouveaux contrats ou proposÅe sur le marchÅ au comptant, ce qui offre des occasions de produire un
rÅsultat supplÅmentaire. Nous offrons Ç nos clients des services de stockage de liquides en contrepartie de paiements de frais fixes,
qui ne sont pas fonction des volumes de stockage rÅels ou du prix des produits de base stockÅs.

Les modalitÅs de service et le montant des paiements mensuels fixes sont dÅterminÅs au moyen dÉarrangements de transport
nÅgociÅs avec les expÅditeurs. Ces arrangements Ç long terme nous permettent de recouvrer les coãts que nous engageons pour la
construction et lÉexploitation du rÅseau.

Notre secteur des pipelines de liquides offre Ç notre clientÑle toute une gamme de services de commercialisation du pÅtrole brut
comprenant le transport, le stockage et l'approvisionnement de pÅtrole brut passant gÅnÅralement par l'achat et la vente de
volumes physiques. Pour la prestation de ces services, TransCanada Liquids Marketing (áÄTCLMÄà) dÅtient des droits contractuels
sur les pipelines et les rÅservoirs des terminaux de TCPL et de tiers. TCLM rÅalise actuellement des profits sur le marchÅ en tirant
parti des Åcarts situationnels ou temporels.

Contexte commercial
Le pÅtrole brut continue de faire tourner l'Åconomie moderne,Äle besoin manifestÅ Ç l'Ågard de moyens de transport et de produits
efficaces et fiables propulsÅs ou conëus Ç partir de pÅtrole gÅnÅrant l'essentiel de la demande mondiale de pÅtrole brut. Selon
l'Agence internationale de l'Ånergie, malgrÅ l'arrivÅe de nouvelles technologies qui ont rendu les vÅhicules plus ÅcoÅnergÅtiques, la
demande mondiale de pÅtrole brut passera de 94Ämillions de b/j en 2016 Ç 105Ämillions de b/j d'ici 2040 sous l'impulsion surtout
de la croissance de l'Asie et des pays en dÅveloppement.

Les rÅcentes rÅductions de la production pratiquÅes par l'OPEP ont stabilisÅ les prix mondiaux aprÑs le grave recul qui avait
commencÅ en 2014. Les stocks de pÅtrole brut dans le monde ont diminuÅ et devraient continuer de le faire. Les dÅcisions Ç
l'Ågard de la production que prendront les producteurs membres de l'OPEP et certains autres qui n'en sont pas membres seront un
facteur dÅterminant des prix du brut Ç court et Ç moyen terme. L'offre et la demande de brut devraient s'Åquilibrer Ç court terme
ou Ç moyen terme, d'autant que ces pays producteurs maintiennent leur production rÅduite en 2018. í mesure que l'Åquilibre se
rÅtablira sur le marchÅ, les prix du pÅtrole brut devraient revenir dans une fourchette qui favorisera la reprise des investissements et
la croissance de l'offre.

Notre secteur des pipelines de liquides est bien positionnÅ pour rÅsister Ç lÉimpact des fluctuations Ç court terme des prix des
produits de base ainsi quÉÇ celui des ajustements liÅs Ç lÉapprovisionnement. Nos activitÅs actuelles et nos projets dÉamÅnagement
sont visÅs par des contrats Ç long terme aux termes desquels nous avons convenu de fournir la capacitÅ pipeliniÑre Ç nos clients en
contrepartie de paiements mensuels fixes, peu importe le dÅbit ou les prix des produits de base. La nature cyclique de lÉoffre et la
demande des produits de base et les fluctuations de prix connexes peuvent avoir un impact secondaire sur nos activitÅs, car nos
expÅditeurs peuvent choisir dÉaccÅlÅrer ou de retarder certains nouveaux projets. Cela peut influer sur la croissance du nombre de
projets en cours dans notre secteur, la valeur de nos services Ç mesure que les contrats viennent Ç ÅchÅance et le moment de la
demande de services de transport ou de nouvelles infrastructures pipeliniÑres.
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Perspective de lÖoffre et de la demande

Canada
Le Canada dispose de rÅserves de pÅtrole brut qui se classent au troisiÑme rang dans le monde en importance; il possÑde le
potentiel pour consolider sa position de fournisseur mondial de premiÑre importance Ç mesure que dÅcline Ç l'Åchelle mondiale la
production de pÅtrole brut en provenance de champs de pÅtrole ayant atteint leur maturitÅ. LÉAlberta produit la majeure partie du
pÅtrole brut du BSOC, qui est la principale source dÉapprovisionnement en pÅtrole brut du rÅseau dÉolÅoducs Keystone. Dans son
rapport deÄ2017 intitulÅ Crude Oil Forecast, Markets and Transportation, lÉAssociation canadienne des producteurs pÅtroliers
(áÄACPPÄà) a estimÅ l'offre du BSOC en pÅtrole brut classique et en condensats pourÄ2018 Ç 0,8Ämillion de b/j et Ç 3,7Ämillions de
b/j pour le pÅtrole brut tirÅ des sables bitumineux, soit un total dÉenviron 4,5Ämillions de b/j, ce qui reprÅsente une hausse de
0,3Ämillion de b/j par rapport Ç 2017. Le rapport prÅvoit aussi que l'offre de pÅtrole brut du BSOC passera Ç 5,0Ämillions de b/j dÉici
ÇÄ2025 et Ç 5,5Ämillions de b/j dÉici ÇÄ2030. 

Selon le document publiÅ en 2017 et intitulÅ Alberta’s Energy Reserves and Supply/Demand Outlook, lÉAER a estimÅ Ç environ
165Ämilliards le nombre de barils qui pouvaient Ötre techniquement et Åconomiquement rÅcupÅrÅs dans les sources classiques et
les sables bitumineux de lÉAlberta en 2016. Les rÅserves de sables bitumineux ont une longue durÅe de vie et la production qui est
en tirÅe est rÅguliÑre aprÑs la mise en service initiale. Dans son rapport publiÅ enÄ2014 et intitulÅ Responsible Canadian Energy,
lÉACPP a estimÅ que la durÅe de vie des projets dÉextraction Ç ciel ouvert est deÄ25 Ç 50Äans pour les sables bitumineux et
entreÄ10ÄetÄ15Äans, en moyenne, pour la production in situ. Cette longÅvitÅ correspond au souhait des producteurs dÉassurer Ç
leurs rÅserves un accÑs Ç long terme au marchÅ. Le rÅseau dÉolÅoducs Keystone, Grand Rapids et Northern Courier sont tous visÅs
par des contrats Ç long terme.

Ätats-Unis
Les Ütats-Unis font partie des plus importants producteurs de pÅtrole du monde, leur production moyenne Åtant estimÅe Ç plus de
9,3Ämillions de barils par jour en 2017 par suite de la croissance considÅrable de la production de pÅtrole lÅger de rÅservoirs
Åtanches au cours des cinq derniÑres annÅes. LÉEIA des Ütats-Unis prÅvoit une production en hausse de 1,4Ämillion de b/j aux Ütats-
Unis entreÄ2017 etÄ2029, et un sommet de 10,5Ämillions de b/j d'ici 2029. L'organisme prÅvoit en outre que la production
amÅricaine se chiffrera en moyenne Ç 10,3Ämillions de b/j en 2018, ce qui constituera la plus importante moyenne annuelle de
l'histoire des Ütats-Unis, le record prÅcÅdent de 9,6Ämillions de b/j ayant ÅtÅ Åtabli en 1970.

La plus grande partie du pÅtrole brut amÅricain sur le continent provient des rÅgions de production suivantesÄ: Williston, Eagle
Ford, Niobrara, le bassin permien, Anadarko et les Appalaches. Ces zones de production de pÅtrole lÅger de rÅservoirs Åtanches
constituent une partie des sources dÉapprovisionnement en pÅtrole brut pour notre projet Marketlink, situÅ Ç Cushing, en
Oklahoma. Le pipeline Marketlink est bien positionnÅ pour acheminer cette offre croissante du fait quÉil est raccordÅ aux marchÅs
de raffinage de Houston et de Port Arthur, au Texas, et de Lake Charles, en Louisiane.

Les Ütats-Unis sont le plus important consommateur de pÅtrole brut du monde; il est prÅvu que la demande y progressera
lÅgÑrement, passant d'environ 16Ämillions de b/j Ç plus de 17Ämillions de b/j d'ici 2040. Les raffineries de la cäte amÅricaine du
golfe du Mexique ont ÅtÅ construites avant tout pour traiter le brut lourd et de densitÅ moyenne et elles ne peuvent pas
commencer facilement Ç traiter de grandes quantitÅs de pÅtrole lÅger de rÅservoirs Åtanches sans faire de grands investissements.
Les raffineries de la cäte amÅricaine du golfe du Mexique ont besoin dÉenviron 8,6Ämillions de b/j de pÅtrole brut dont quelque
3,2Ämillions de b/j de brut lourd et de densitÅ moyenne provenant essentiellement d'importations extracätiÑres. Cette demande de
brut lourd ne devrait pas fluctuer de faëon apprÅciable Ç court terme ou Ç plus long terme. Nos actifs sont tout Ç fait en mesure
dÉacheminer le brut lourd canadien vers cet important marchÅ.

PrioritÜs stratÜgiques
Nous restons dÅterminÅs Ç bonifier notre portefeuille de projets garantis sur le plan commercial qui assureront le transport de
pÅtrole brut du Canada et des Ütats-Unis vers les marchÅs clÅs, Ç maximiser la valeur de nos actifs actuels, Ç tirer profit de nos
infrastructures existantes et Ç rechercher de nouvelles occasions Ç lÉÅchelle de la chaêne de valeur des pipelines de liquides.

En 2017, notre projet KeystoneÄXL a considÅrablement avancÅÄ: nous avons obtenu le permis prÅsidentiel, un tracÅ du pipeline Ç
travers le Nebraska a ÅtÅ approuvÅ, et nous avons conclu des contrats assurant une garantie commerciale suffisante. Nous avons
commencÅ les travaux prÅparatoires en vue de la construction, et la construction prÅliminaire devrait commencer en 2019. La
rÅalisation du projet KeystoneÄXL sera un puissant moyen de renforcer et d'Ålargir l'accÑs du rÅseau Keystone Ç la cäte amÅricaine
du golfe du Mexique et de le raccorder Ç la capacitÅ rÅgionale de raffinage de plus de 4,3Ämillions de b/j que recÑlent Houston et
Port Arthur au Texas et Lake Charles en Louisiane. Un accÑs Åtendu au marchÅ pour le rÅseau dÉolÅoducs devrait amÅliorer le
transport des volumes sur de courtes et de longues distances.
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En Alberta, nous avons tirÅ parti de notre vaste empreinte de gazoducs et misons sur notre expÅrience pour dÅvelopper une
entreprise provinciale de pipelines de liquides. La solide croissance de la production tirÅe des sables bitumineux continue de
soutenir le besoin de nouveaux pipelines Ç lÉintÅrieur de lÉAlberta, tels que notre participation de 50Ä% dans le pipeline Grand
Rapids, rÅcemment mis en service, qui transporte du pÅtrole brut depuis le nord-ouest de Fort McMurray, en Alberta, jusquÉau
carrefour pÅtrolier dÉEdmonton. Ce pipeline est le premier projet d'importance menÅ Ç bien dans la rÅgion ouest de l'Athabasca.
Notre coentreprise unissant Grand Rapids et Keyera Corp. amÅliore notre capacitÅ dÉaccÅder Ç une source de diluant fiable et
Åconomique. Le pipeline White Spruce acheminera vers Grand Rapids le pÅtrole brut des installations Horizon de Canadian Natural
Resources Limited et Åtendra notre empreinte dans la rÅgion. En outre, notre pipeline Northern Courier a rÅcemment ÅtÅ mis en
service, ce qui favorisera lÉacheminement de la production du partenariat ÅnergÅtique Fort Hills vers le marchÅ. Lorsque des
garanties commerciales supplÅmentaires seront obtenues, les projets de pipeline Heartland, des terminaux de TC et du terminal de
Keystone Ç Hardisty, qui ont obtenu l'approbation des organismes de rÅglementation, permettront aux expÅditeurs de se relier de
maniÑre ininterrompue au rÅseau dÉolÅoducs Keystone et Ç dÉautres olÅoducs qui acheminent le brut Ç lÉextÅrieur de lÉAlberta et
fourniront Ç nos clients une voie sans interruption de la production Ç la commercialisation.

Nous surveillerons Åtroitement le marchÅ Ç la recherche dÉacquisitions dÉactifs stratÅgiques afin dÉamÅliorer la connectivitÅ de notre
rÅseau ou dÉÅtendre notre empreinte en AmÅrique du Nord. Nous prÅconisons toujours une approche rigoureuse et nous
positionnerons stratÅgiquement nos activitÅs dÉexpansion des affaires afin de saisir les occasions qui se prÅsenteront Ç mesure que
le contexte commercial se rÅtablira.

50 TCPL Rapport de gestion 2017

FAITS MARQUANTS

RÜseau d'olÜoducs Keystone
Au quatriÑme trimestre de 2017, nous avons cläturÅ l'invitation Ç soumissionner visant les olÅoducs Keystone et Marketlink et
conclu des contrats Ç long terme supplÅmentaires Ç l'appui de ceux-ci.

Le 16Änovembre 2017, nous avons temporairement mis en arrÖt le pipeline Keystone aprÑs la dÅtection dÉune fuite dans le comtÅ
de Marshall au Dakota du Sud. Le volume de la fuite a ÅtÅ estimÅ Ç 5Ä000Äbarils, comme il a ÅtÅ dÅclarÅ au National Response
Center et Ç la Pipeline and Hazardous Materials Safety Administration (áÄPHMSAÄà). Le 29Änovembre 2017, le pipeline, rÅparÅ, a pu
Ötre remis en service; le tronëon oç la fuite avait ÅtÅ dÅcelÅe fonctionne Ç pression rÅduite. D'autres travaux d'investigation et
mesures correctives imposÅes par la PHMSA sont prÅvus pour 2018. 

Cette mise hors service nÉa pas eu un effet important sur le rÅsultat de 2017 de la sociÅtÅ.

KeystoneàXL
En fÅvrier 2017, nous avons prÅsentÅ auprÑs de la Public Service Commission (áÄPSCÄà) de l'Ütat du Nebraska une demande
d'approbation du tracÅ du pipeline Keystone XL Ç travers le Nebraska et nous avons obtenu l'approbation d'un tracÅ modifiÅ le
20Änovembre 2017. Le 24Änovembre 2017, nous avons prÅsentÅ une requÖte auprÑs de la PSC du Nebraska demandant Ç celle-ci
de rÅexaminer sa dÅcision et de nous autoriser Ç dÅposer une demande rÅvisÅe qui respecterait sa dÅcision tout en rÅglant certains
problÑmes posÅs par le tracÅ modifiÅ qu'elle nous propose. Le 19ÄdÅcembre 2017, la PSC du Nebraska a rejetÅ notre requÖte. Le
27ÄdÅcembre 2017, des parties opposÅes au projet KeystoneÄXL et des intervenants dans la procÅdure rÅglementaire entourant le
projet au Nebraska ont appelÅ de la dÅcision du 20Änovembre 2017 de la PSC dans le but d'en obtenir la cassation. TCPL appuie la
dÅcision de la PSC du Nebraska et participera activement au processus d'appel afin de la dÅfendre.

En mars 2017, le DÅpartement dÉÜtat des Ütats-Unis a dÅlivrÅ un permis prÅsidentiel autorisant la construction des installations de
passage transfrontalier entre les Ütats-Unis et le Canada du projet Keystone XL. Nous avons retirÅ notre rÅclamation fondÅe sur le
chapitreÄ11 de lÉAccord de libre-Åchange nord-amÅricain ainsi que notre contestation constitutionnelle portÅe devant les tribunaux
amÅricains. Plus tard en mars 2017, deux poursuites remettant en cause le permis prÅsidentiel ont ÅtÅ intentÅes auprÑs du tribunal
du Montana. Nous avons prÅsentÅ, de mÖme que le gouvernement des Ütats-Unis, des requÖtes demandant le rejet de ces
poursuites. Ces requÖtes ont ÅtÅ rejetÅes le 22Änovembre 2017. Le tribunal entendra donc les requÖtes de jugement sommaire.

En juillet 2017, nous avons lancÅ une invitation Ç soumissionner sollicitant de nouveaux engagements fermes des parties
intÅressÅes Ç l'Ågard du transport de pÅtrole brut sur l'olÅoduc Keystone et pour le projet Keystone XL depuis Hardisty, en Alberta,
jusqu'Ç Cushing, en Oklahoma, et la cäte amÅricaine du golfe du Mexique. L'invitation Ç soumissionner s'est achevÅe
favorablement le 26Äoctobre 2017.

En janvierÄ2018, nous avons obtenu le soutien commercial nÅcessaire au commencement des travaux prÅparatoires en vue de la
construction du projet KeystoneÄXL. Nous prÅvoyons entreprendre la construction prÅliminaire en 2019, et la construction devrait
durer environ deux ans.



Änergie Est
En septembreÄ2017, nous avons demandÅ Ç lÉONÜ de suspendre son examen des demandes concernant les projets Ünergie Est et
de rÅseau principal de lÉEst pour 30Äjours afin de nous laisser le temps de procÅder Ç l'examen attentif des changements apportÅs
le 23Äaoãt 2017 par l'ONÜ Ç la liste de questions et de facteurs d'Åvaluation environnementale se rapportant aux projets et des
rÅpercussions de ces changements sur les coãts, les calendriers et la viabilitÅ des projets. 

En octobreÄ2017, aprÑs l'examen attentif des nouvelles circonstances, nous avons informÅ l'ONÜ que nous ne prÅsenterions pas de
demande relativement aux projets Ünergie Est et de rÅseau principal de l'Est. Nous avons Ågalement avisÅ le ministÑre du
DÅveloppement durable, de l'Environnement et de la Lutte contre les changements climatiques du QuÅbec que nous soustrayions
le projet Ünergie Est du processus d'Åvaluation environnementale. Comme le pipeline Ünergie Est devait aussi fournir des services
de transport pour le pipeline Upland, nous avons aussi avisÅ le DÅpartement d'Ütat des Ütats-Unis, toujours en octobreÄ2017, que
nous abandonnions le processus de demande de permis prÅsidentiel Ç l'endroit de ce projet.

Nous avons procÅdÅ Ç l'Åvaluation de la valeur comptable des projets, y compris les fonds utilisÅs pendant la construction
capitalisÅs depuis le dÅbut du projet, et comptabilisÅ une charge hors trÅsorerie de 1Ä256Ämillions de dollars avant les impäts
(954Ämillions de dollars aprÑs les impäts) au quatriÑme trimestre de 2017. Nous avons cessÅ de capitaliser les fonds utilisÅs pendant
la construction relatifs Ç ces projets le 23Äaoãt 2017, date Ç laquelle l'ONÜ a dÅvoilÅ les changements apportÅs Ç la portÅe des
travaux. Comme il a ÅtÅ impossible d'obtenir une dÅcision rÅglementaire Ç l'Ågard d'Ünergie Est, nous ne prÅvoyons pas de
recouvrer ces coãts auprÑs de tiers.

Grand Rapids
Vers la fin d'aoãtÄ2017, l'olÅoduc de Grand Rapids, que dÅtiennent ensemble TCPL et PetroChina Canada Ltd., a ÅtÅ mis en
service. Ce rÅseau de transport de pÅtrole brut de 460Äkm (287Ämilles) relie les zones de production du nord-ouest de Fort
McMurray, en Alberta, et les terminaux d'Edmonton/Heartland.

Northern Courier 
La mise en service commerciale du rÅseau pipelinier de Northern Courier, d'une longueur de 90Äkm (56Ämilles), qui transporte du
bitume et du diluant depuis le site minier de Fort Hills jusqu'au terminal de Suncor Ünergie situÅ au nord de Fort McMurray, en
Alberta, a eu lieu en novembreÄ2017.

White Spruce
Au premier trimestre de 2018, nous devrions recevoir la dÅcision de l'AER quant au permis rÅglementaire visant la construction, au
coãt de 200Ämillions de dollars, du pipeline White Spruce qui transportera du pÅtrole brut des installations Horizon de Canadian
Natural Resources Limited situÅes dans le nord-est de l'Alberta jusqu'au rÅseau de pipelines Grand Rapids. En raison du dÅlai dans
le processus de rÅglementation, la mise en service du pipeline devrait avoir lieu en 2019.
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RÄSULTATS FINANCIERS
Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAII comparable (nos mesures non conformes aux
PCGR) avec le bÅnÅfice sectoriel (la mesure conforme aux PCGR Åquivalente). Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Certains coãts qui Åtaient auparavant prÅsentÅs dans le
secteur SiÑge social sont dÅsormais prÅsentÅs dans les secteurs d'exploitation, ce qui correspond mieux Ç la maniÑre dont nous
Åvaluons notre performance financiÑre. Les rÅsultats de 2016 et de 2015 ont ÅtÅ ajustÅs pour rendre compte de cette modification.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

RÅseau dÉolÅoducs Keystone 1à283 1Ä155 1Ä332

Pipelines en Alberta 33 ì ì

Autres services1 32 (3) (24)

BAIIA comparable 1à348 1Ä152 1Ä308

Amortissement (309) (292) (283)

BAII comparable 1à039 860 1Ä025

Postes particuliersÄ:

   Charge de dÅprÅciation d'Ünergie Est (1à256) ì ì

Coãts liÅs aux actifs de Keystone XL (34) (52) ì

Charge de dÅprÅciation liÅe Ç Keystone XL ç ì (3Ä686)

ActivitÅs de gestion des risques ç (2) ì

(Perte sectorielle) bÜnÜfice sectoriel (251) 806 (2Ä661)

BAII comparable libellÜ comme suit :

Dollars CA 255 223 227

Dollars US 604 482 623

Incidence du change 180 155 175

BAII comparable 1à039 860 1Ä025

1 Comprennent essentiellement des activitÅs de commercialisation et d'expansion des affaires.

Le bÅnÅfice sectoriel du secteur des pipelines de liquides a diminuÅ de 1Ä057Ämillions de dollars en 2017 par rapport ÇÄ2016; il avait
progressÅ de 3Ä467Ämillions de dollars en 2016 par rapport Ç 2015. 

La perte sectorielle de 2017 comprend une charge de dÅprÅciation de 1Ä256Ämillions de dollars avant les impäts relativement au
pipeline Ünergie Est et des coãts de 34Ämillions de dollars, avant les impäts (52Ämillions de dollars en 2016), liÅs au maintien et Ç la
liquidation des actifs du projet KeystoneÄXL, qui ont ÅtÅ comptabilisÅs en charges en attendant l'avancement du projet. Le bÅnÅfice
sectoriel de 2016 comprenait Ågalement des pertes non rÅalisÅes dÅcoulant des variations de la juste valeur des instruments dÅrivÅs
liÅs Ç notre entreprise de commercialisation des liquides. La perte sectorielle de 2015 comprenait une charge de dÅprÅciation avant
les impäts de 3Ä686Ämillions de dollars liÅe Ç KeystoneÄXL et aux projets connexes. Il y a lieu de se reporter Ç la rubrique
áÄEstimations comptables critiquesÄà Ç la page 96 pour plus dÉinformation. Ces montants ont ÅtÅ exclus du calcul du BAII
comparable. Le reliquat du bÅnÅfice sectoriel du secteur des pipelines de liquides Åquivaut au BAII comparable, qui est analysÅ ci-
dessous avec le BAIIA comparable.

Le BAIIA comparable du secteur des pipelines de liquides a ÅtÅ supÅrieur de 196Ämillions de dollars enÄ2017 Ç celui deÄ2016. La
hausse est principalement attribuable Ç l'incidence nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â l'augmentation des volumes non liÅs Ç des contrats sur le rÅseau d'olÅoducs Keystone;
â l'apport plus ÅlevÅ tirÅ des activitÅs de commercialisation des liquides;
â le dÅbut de l'exploitation, au second semestre de 2017, des nouveaux pipelines albertains Grand Rapids et Northern Courier;
â l'intensification des activitÅs d'expansion des affaires, dont la progression du projet KeystoneÄXL;
â l'affaiblissement du dollar amÅricain, qui a eu une incidence nÅgative sur le rÅsultat comparable Åquivalent de nos installations

amÅricaines en dollars canadiens.
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Le BAIIA comparable du secteur des pipelines de liquides avait ÅtÅ infÅrieur de 156Ämillions de dollars enÄ2016 Ç celui deÄ2015. La
diminution Åtait principalement imputable Ç l'incidence nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â la diminution des volumes non liÅs Ç des contrats sur l'olÅoduc Keystone;
â la baisse des volumes sur Marketlink;
â l'augmentation des volumes liÅs Ç des contrats sur l'olÅoduc Keystone;
â l'apport plus ÅlevÅ tirÅ des activitÅs de commercialisation des liquides;
â la rÅduction des activitÅs d'expansion des affaires;
â le raffermissement du dollar amÅricain, qui a eu une incidence positive sur le rÅsultat comparable Åquivalent de nos

installations amÅricaines en dollars canadiens.

Amortissement
LÉamortissement a augmentÅ de 17Ämillions de dollars enÄ2017 par rapport ÇÄ2016 en raison de la mise en service de nouvelles
installations, en partie contrebalancÅe par lÉeffet de l'affaiblissement du dollar amÅricain. LÉamortissement avait augmentÅ de
9Ämillions de dollars enÄ2016 par rapport ÇÄ2015 avant tout en raison de l'apprÅciation du dollar amÅricain.
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PERSPECTIVES

RÜsultat
Le rÅsultat du secteur des pipelines de liquides enÄ2018, exception faite des postes particuliers, devrait Ötre supÅrieur au rÅsultat
deÄ2017 en raison principalement du rÅsultat sur un exercice complet des pipelines Northern Courier et Grand Rapids et des
contrats Ç long terme supplÅmentaires conclus relativement au rÅseau d'olÅoducs Keystone.

DÜpenses dÖinvestissement
Les dÅpenses dÉinvestissement engagÅes Ç lÉÅgard de nos projets du secteur des pipelines de liquides ont totalisÅ 0,5Ämilliard de
dollars enÄ2017, et nous comptons y affecter environ 0,4Ämilliard de dollars enÄ2018.



RISQUES DÖENTREPRISE
Les risques dont il est question ci-aprÑs sont particuliers Ç notre secteur des pipelines de liquides. Voir la pageÄ86 pour un
complÅment dÉinformation sur les risques gÅnÅraux auxquels TCPL est exposÅe dans son ensemble, y compris dÉautres risques
dÉexploitation, les risques SSE et les risques financiers.

Risque dÖexploitation
LÉoptimisation et le maintien de la capacitÅ disponible de nos pipelines de liquides sont essentiels au succÑs du secteur des pipelines
de liquides. Toute interruption des activitÅs pipeliniÑres a une incidence sur la capacitÅ dÉexpÅdition et risque de se traduire par une
rÅduction des produits tirÅs des paiements fixes et des occasions de vente de volumes au comptant. Pour gÅrer un tel risque, nous
investissons dans un personnel hautement qualifiÅ, nous menons nos activitÅs dÉexploitation avec prudence, nous exÅcutons des
programmes dÉentretien prÅventif exhaustifs qui sont axÅs sur le risque et nous faisons des investissements de capitaux rentables.
Nous avons recours Ç de lÉÅquipement dÉinspection interne pour vÅrifier rÅguliÑrement lÉintÅgritÅ de nos pipelines et pour les
rÅparer sÉil y a lieu.

Bien que la majeure partie des coãts de l'exploitation des pipelines de liquides soit imputÅe Ç nos expÅditeurs, une partie de notre
volume est transportÅe conformÅment Ç une structure tarifaire fixe globale qui nous expose aux fluctuations des coãts, lesquelles
peuvent avoir une incidence dÅfavorable sur notre rÅsultat.

RÜglementation
Les dÅcisions rendues par les organismes de rÅglementation du Canada et des Ütats-Unis peuvent avoir une incidence considÅrable
sur lÉapprobation, la construction, lÉexploitation et la performance commerciale et financiÑre de nos pipelines de liquides. LÉopinion
publique sur la mise en valeur et la production de pÅtrole peut Ågalement avoir une incidence sur le processus de rÅglementation.
ParallÑlement, des particuliers et des groupes de dÅfense de lÉintÅrÖt public sÉopposent Ç la construction de pipelines de liquides en
exprimant leur dÅsaccord face Ç la production de pipelines de liquides. Le fait de modifier les exigences en matiÑre
dÉenvironnement ou de rÅviser le processus de rÅglementation actuel peut avoir une incidence dÅfavorable sur le moment de
lÉobtention des permis pour nos pipelines de liquides ou la possibilitÅ de les obtenir. Pour gÅrer ces risques, nous nous tenons
constamment au courant des faits nouveaux et des dÅcisions en matiÑre de rÅglementation et dÉaffaires gouvernementales afin de
dÅterminer leur effet possible sur notre secteur de pipelines de liquides et nous travaillons en collaboration Åtroite avec nos parties
prenantes Ç lÉamÅnagement et Ç lÉexploitation de nos actifs.

Approvisionnement en pÜtrole brut et demande de capacitÜ pipeliniÑre
Un recul de la demande de produits pÅtroliers raffinÅs pourrait avoir un effet nÅgatif sur le prix que touchent les producteurs de
pÅtrole brut pour leur produit. Un resserrement des prix du pÅtrole brut pourrait par ailleurs inciter les producteurs de brut Ç
rÅduire leurs investissements dans la mise en valeur des sources de pÅtrole. Ces facteurs, selon leur gravitÅ, pourraient avoir des
rÅpercussions nÅgatives sur les possibilitÅs dÉexpansion de notre infrastructure de transport de liquides et, Ç long terme, sur le
renouvellement des contrats conclus avec les expÅditeurs, Ç mesure que les contrats actuels arriveront Ç ÅchÅance.

Concurrence
Nous dÅployons des efforts continus Ç lÉÅgard de notre position concurrentielle sur le marchÅ nord-amÅricain du transport des
liquides, plus particuliÑrement pour relier les approvisionnements croissants de pÅtrole brut et de condensat entre les rÅgions
productrices et les marchÅs de raffinage et dÉexportation dÉAmÅrique du Nord. Nous faisons face aussi Ç la concurrence dÉautres
sociÅtÅs du secteur intermÅdiaire qui cherchent Ågalement Ç transporter ces approvisionnements de pÅtrole brut et de condensat
jusquÉaux mÖmes marchÅs. Notre succÑs dÅpend ainsi de notre capacitÅ dÉoffrir des services de transport et de conclure des
contrats de transport dont les modalitÅs sont concurrentielles.

Commercialisation des liquides
Notre entreprise de commercialisation des liquides offre Ç notre clientÑle toute une gamme de services de commercialisation du
pÅtrole brut comprenant le transport, le stockage et l'approvisionnement de pÅtrole brut passant gÅnÅralement par l'achat et la
vente de volumes physiques. La volatilitÅ des prix des produits de base et lÉÅvolution des conditions de marchÅ pourraient avoir une
incidence nÅgative sur la valeur de ces contrats de location de capacitÅ. La disponibilitÅ dÉautres rÅseaux de canalisations pouvant
livrer des liquides dans les mÖmes rÅgions peut Ågalement affecter la valeur des contrats. LÉentreprise de commercialisation des
liquides se conforme Ç nos politiques en matiÑre de gestion de risques dÅcrites Ç la rubrique áÄAutres renseignements è Risques et
gestion des risquesÄà.
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Ünergie
Dans le secteur de lÉÅnergie, nous dÅtenons des actifs de production dÉÅlectricitÅ et des actifs de stockage de gaz naturel non
rÅglementÅs. 

Les actifs de production d'ÅlectricitÅ que nous dÅtenons ou que nous amÅnageons reprÅsentent au total une capacitÅ de
production dÉÅlectricitÅ dÉenviron 7Ä000ÄMW. Ils sont situÅs en Alberta, en Ontario, au QuÅbec, au Nouveau-Brunswick et en
Arizona et sont alimentÅs au gaz naturel, Ç l'Ånergie nuclÅaire ou Ç l'Ånergie Åolienne. La majoritÅ de ces actifs sont visÅs par des
contrats Ç long terme.

Nous dÅtenons et exploitons environ 118ÄGpi3 de stockage de gaz naturel non rÅglementÅ en Alberta et dÅtenons des contrats
avec des tiers pour du stockage supplÅmentaire, reprÅsentant prÑs du tiers de la capacitÅ totale albertaine. 

Coup dÖáil sur la stratÜgie
â     Nous souhaitons maximiser la valeur de notre portefeuille variÅ dÉactifs de production dÉÅnergie par lÉentremise dÉopÅrations

sãres et fiables.
â     Nous comptons concrÅtiser notre programme d'investissement en respectant l'ÅchÅancier et le budget.

â     Nous voulons poursuivre la croissance en AmÅrique du Nord de nos infrastructures de production d'ÅlectricitÅ vendue en
vertu de contrats dans un contexte oç les rÅseaux Ålectriques diminuent l'intensitÅ de leurs Åmissions de carbone et intÑgrent
une capacitÅ d'Ånergie renouvelable intermittente toujours plus grande.

â     Nous voulons maximiser la valeur de nos actifs existants de stockage de gaz naturel non rÅglementÅs en Alberta sur le
marchÅ gazier en plein essor qui a besoin de stockage pour maintenir son Åquilibre et assurer la fiabilitÅ du rÅseau gazier.

   

Points saillants des rÜsultats
â Solides rÅsultats financiers pour Bruce Power; les travaux du programme visant Ç prolonger la durÅe de vie utile des

installations progressent.
â MonÅtisation des actifs de production d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis et conclusion d'une convention de vente des

contrats d'ÅlectricitÅ au dÅtail aux Ütats-Unis dans le cadre de la rÅduction progressive des activitÅs de commercialisation
d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis.

â Cession des actifs d'Ånergie solaire en Ontario dans le but d'en rÅaliser la solide valeur marchande et d'obtenir des capitaux
pour soutenir notre croissance dans un avenir rapprochÅ.

â Poursuite de la construction de la centrale alimentÅe au gaz naturel de 900ÄMW situÅe Ç Napanee, dont la mise en service
devrait avoir lieu au quatriÑme trimestre de 2018.
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Nous sommes lÉexploitant de tous nos actifs ÅnergÅtiques, Ç lÉexception de Cartier Ånergie Åolienne, de Bruce Power et de
Portlands Energy.

CapacitÜ de 
production (MW)ààà

Type de
combustible Description Participation

Installations ÜnergÜtiques au Canada CapacitÅ de production de 6Ä983ÄMW (y compris les installations en construction)

Installations ÜnergÜtiques de lÖOuest CapacitÅ de production de 1Ä021ÄMW en Alberta et en Arizona

1 Bear Creek 100 gaz naturel Centrale de cogÅnÅration situÅe Ç Grande Prairie, en
Alberta.

100 %

2 Carseland 95 gaz naturel Centrale de cogÅnÅration situÅe Ç Carseland, en Alberta. 100 %

3 Coolidge 575 gaz naturel Centrale Ålectrique de pointe Ç cycle simple situÅe Ç
Coolidge, en Arizona. L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes
d'une CAE de 20Äans expirant en 2031 et conclue avec Salt
River Project Agricultural Improvement and Power District.

100 %

4 Mackay River 205 gaz naturel Centrale de cogÅnÅration situÅe Ç Fort McMurray, en
Alberta.

100 %

5 Redwater 46 gaz naturel Centrale de cogÅnÅration situÅe Ç Redwater, en Alberta. 100 %

Installations ÜnergÜtiques de lÖEst CapacitÅ de production de 2 863 MW (y compris les installations en construction)

6 BÅcancour 550 gaz naturel Centrale de cogÅnÅration situÅe Ç Trois-RiviÑres, au QuÅbec.
L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes d'une CAE de 20Äans,
expirant en 2026 et conclue avec Hydro-QuÅbec. La vapeur
est vendue Ç un client industriel. La production d'ÅlectricitÅ
est suspendue depuis 2008. Nous continuons de recevoir
des paiements pour la capacitÅ pendant que la production
est suspendue.

100 %

7 Cartier Ånergie
Åolienne

3651 Ånergie Åolienne Cinq projets Åoliens situÅs en GaspÅsie, au QuÅbec.
L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes de CAE de 20Äans,
expirant de 2026 Ç 2032 et conclues avec Hydro-QuÅbec.

62 %

8 Grandview 90 gaz naturel Centrale de cogÅnÅration situÅe Ç Saint John, au Nouveau-
Brunswick. L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes d'un contrat
d'achat ferme de 20Äans expirant en 2024. Le contrat vise la
totalitÅ de la chaleur et de l'ÅlectricitÅ produites et a ÅtÅ
conclu avec Irving Oil.

100 %

9 Halton Hills 683 gaz naturel Centrale Ç cycle combinÅ situÅe Ç Halton Hills, en Ontario.
L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes d'un contrat
d'approvisionnement en Ånergie propre de 20Äans, expirant
en 2030 et conclu avec la SIERE.

100 %

10 Portlands Energy 2751 gaz naturel Centrale Ç cycle combinÅ situÅe Ç Toronto, en Ontario.
L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes d'un contrat
d'approvisionnement en Ånergie propre de 20Äans, expirant
en 2029 et conclu avec la SIERE.

50 %

Bruce Power CapacitÅ de production de 3Ä099ÄMW

11 Bruce Power 3 0991 Ånergie
nuclÅaire

Huit rÅacteurs en exploitation situÅs Ç
Tiverton, en Ontario. Bruce Power loue les huit rÅacteurs
nuclÅaires de l'OEO.

48,4 %

Installations de stockage de gaz naturel non rÜglementÜes CapacitÅ de stockage de 118ÄGpi3

12 Crossfield 68ÄGpi3 Installation souterraine reliÅe au rÅseau de NGTL, situÅe Ç
Crossfield, en Alberta.

100 %

13 Edson 50ÄGpi3 Installation souterraine reliÅe au rÅseau de NGTL, situÅe prÑs
d'Edson, en Alberta.

100 %

En construction

14 Napanee 900 gaz naturel Centrale Ç cycle combinÅ situÅe dans le Grand Napanee, en
Ontario. L'ÅlectricitÅ est vendue aux termes d'un contrat
d'approvisionnement en Ånergie propre de 20Äans conclu
avec la SIERE, qui expire 20Äans aprÑs la mise en service de
la centrale, qui est prÅvue pour le quatriÑme trimestre de
2018.

100 %

1 Notre quote-part de la capacitÅ de production.
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LES ROUAGES DE NOTRE SECTEUR DE LÖÄNERGIE
Le secteur de lÉÅnergie compte deux groupesÄ:
â les installations ÅnergÅtiques au Canada;
â le stockage de gaz naturel (au Canada, non rÅglementÅ).

Nos actifs de production d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis ont ÅtÅ vendus au deuxiÑme trimestre de 2017 et nous
poursuivons la rÅduction progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis. Se reporter Ç la rubrique
áÄFaits marquantsÄà pour un complÅment dÉinformation.

Installations ÜnergÜtiques au Canada

Installations ÜnergÜtiques de lÖOuest
Nous dÅtenons une capacitÅ de production dÉÅlectricitÅ dÉenviron 1Ä000ÄMW par le truchement de quatre centrales de
cogÅnÅration alimentÅes au gaz naturel en Alberta et de Coolidge, une centrale Ålectrique de pointe alimentÅe au gaz naturel en
Arizona.

LÉexÅcution disciplinÅe de la stratÅgie dÉexploitation est critique Ç la maximisation des produits de nos centrales de cogÅnÅration et
Ç la maximisation du rÅsultat de Coolidge, oç les produits sont fonction de la capacitÅ disponible plutät que du prix du marchÅ.

Le groupe chargÅ de la commercialisation vend l'ÅlectricitÅ des installations de cogÅnÅration situÅes en Alberta qui ne fait pas
lÉobjet de contrats, en plus dÉacheter et de vendre de lÉÅlectricitÅ et du gaz naturel pour maximiser le rÅsultat de ces actifs. Pour
rÅduire le risque liÅ Ç l'ÅlectricitÅ non liÅe Ç des contrats, nous vendons une partie de notre ÅlectricitÅ sur les marchÅs Ç terme
lorsquÉil est possible dÉobtenir des modalitÅs contractuelles acceptables. Nous conservons une partie de notre ÅlectricitÅ afin de la
vendre sur le marchÅ au comptant ou au moyen de contrats Ç court terme. Ainsi, nous pouvons nous assurer de disposer dÉun
approvisionnement suffisant pour nous acquitter de nos engagements de vente en cas dÉarrÖt dÉexploitation imprÅvu et nous avons
lÉoccasion dÉaccroêtre le rÅsultat pendant les pÅriodes oç les prix au comptant sont ÅlevÅs.

Le gouvernement de l'Alberta s'est dotÅ d'un processus d'approvisionnement en Ånergie renouvelable additionnelle pour les
annÅes Ç venir, comportant l'ajout, en 2021, d'un marchÅ de la capacitÅ au marchÅ actuel albertain uniquement axÅ sur l'Ånergie.
Nous continuons de suivre les discussions sur le marchÅ de l'ÅlectricitÅ en Alberta entre les acteurs du secteur et le gouvernement,
et d'y participer, afin de dÅterminer l'incidence de ces changements sur nos installations de cogÅnÅration et les occasions de
croissance Åventuelle.

Installations ÜnergÜtiques de lÖEst
Nous dÅtenons ou sommes en train de construire des installations dont la capacitÅ de production sÉÅlÑve Ç environ 2Ä900ÄMW dans
lÉest du Canada. Toute lÉÅlectricitÅ produite par ces actifs est vendue aux termes de contrats Ç long terme.

Une discipline dÉentretien et dÉexploitation optimale des centrales est essentielle au rÅsultat de nos actifs situÅs dans lÉEst du
Canada, oç le rÅsultat dÅpend de la capacitÅ disponible et du rendement des centrales.

Bruce Power
Bruce Power est une centrale nuclÅaire situÅe prÑs de Tiverton, en Ontario, qui compte huit rÅacteurs dÉune capacitÅ combinÅe
dÉenviron 6Ä400ÄMW. LÉOEO loue les huit installations nuclÅaires Ç Bruce Power. Nous dÅtenons une participation de 48,4Ä% dans
Bruce Power.

Les rÅsultats de Bruce Power varient surtout en raison de la frÅquence, de la portÅe et de la durÅe des arrÖts dÉexploitation prÅvus
et imprÅvus. 

En 2015, Bruce Power a conclu une entente avec la SIERE en vue de prolonger la durÅe de vie utile de lÉinstallation Bruce Power
jusquÉen 2064. Cette nouvelle entente constitue une prorogation et une modification importante de lÉentente conclue
antÅrieurement qui ont donnÅ lieu Ç la remise Ç neuf des rÅacteursÄ1 etÄ2 de ce site.

Selon les modalitÅs de lÉentente modifiÅe, qui a pris effet en janvier 2016, Bruce Power a commencÅ Ç investir dans des travaux
dÉallongement du cycle de vie des rÅacteursÄ3 ÇÄ8 conformÅment au programme de remise Ç neuf Ç long terme. L'investissement
anticipÅ dans le programme de gestion dÉactifs doit se traduire par un prolongement Ç court terme de la durÅe de vie utile des
installations jusqu'aux arrÖts majeurs prÅvus pour remise Ç neuf et par la suite. Les travaux de planification du remplacement de
composantes principales sont en cours; le premier arrÖt du rÅacteurÄ6 devrait avoir lieu au dÅbut de 2020, et la remise Ç neuf des
autres rÅacteurs devrait se poursuivre jusqu'en 2033. 
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ConformÅment Ç lÉentente dÉallongement du cycle de vie et de remise Ç neuf, Bruce Power reëoit pour l'ensemble de ses rÅacteurs
un prix contractuel uniforme qui comprend certains ÅlÅments transfÅrables comme le recouvrement des coãts du combustible et
des frais de location. Le contrat prÅvoit par ailleurs un paiement si la SIERE met un frein Ç la production de Bruce Power pour
assurer lÉÅquilibre entre lÉoffre et la demande dÉÅlectricitÅ ou pour composer avec dÉautres conditions dÉexploitation du rÅseau
Ålectrique de lÉOntario. Le montant de la rÅduction est considÅrÅ comme une áÄproduction rÅputÅeÄà pour laquelle Bruce Power
reëoit le prix contractuel.

Notre quote-part estimative de lÉinvestissement au titre du programme de gestion dÉactifs devant Ötre rÅalisÅ sur la durÅe de
lÉentente se chiffre Ç environ 2,5Ämilliards de dollars (selon la valeur du dollar en 2014). Notre quote-part estimative de
lÉinvestissement dans les travaux de remplacement des composantes principales visant les rÅacteursÄ3 ÇÄ8 pour la pÅriode allant de
2020 Ç 2033 sÉÅlÑve Ç environ 4Ämilliards de dollars supplÅmentaires (selon la valeur du dollar en 2014).

Sous certaines conditions, Bruce Power et la SIERE peuvent renoncer Ç effectuer le reste des investissements de remplacement des
composantes principales si le coãt dÅpasse certains seuils ou si le programme ne produit pas des avantages Åconomiques
suffisants.

Au fil du temps, le prix contractuel pourra Ötre ajustÅ pour tenir compte du remboursement et du rendement du capital investi de
Bruce Power aux termes des programmes dÉinvestissement de gestion dÉactifs et de remplacement de composantes principales.
DÉautres ajustements de prix pourront aussi Ötre effectuÅs afin dÉassurer un meilleur appariement des produits et des coãts Ç long
terme. Comme le prÅvoit l'entente modifiÅe, Bruce Power doit aussi partager avec la SIERE les efficiences opÅrationnelles rÅalisÅes
lorsque le rendement est supÅrieur au rendement prÅvu.

De plus, Bruce Power commercialise et nÅgocie de l'ÅlectricitÅ en Ontario et dans les territoires de compÅtence limitrophes; ces
activitÅs sont assujetties Ç de stricts conträles.

Stockage de gaz naturel
Nous dÅtenons et exploitons une capacitÅ de stockage de gaz naturel non rÅglementÅe de 118 Gpi3 en Alberta. Il sÉagit dÉactivitÅs
de stockage de gaz naturel qui sont indÅpendantes de celles de notre entreprise de transport de gaz naturel rÅglementÅe et de nos
activitÅs de stockage rÅglementÅes. Nous dÅtenons Ågalement un contrat de capacitÅ de stockage supplÅmentaire en Alberta
conclu avec un tiers.

Le secteur du stockage de gaz naturel contribue Ç assurer lÉÅquilibre entre lÉoffre et la demande saisonniÑres et Ç court terme, en
plus dÉajouter de la souplesse au chapitre de la livraison de gaz aux marchÅs albertains et dans le reste de lÉAmÅrique du Nord. Il
nÉest pas rare que la volatilitÅ du marchÅ permette des opÅrations dÉarbitrage, et nos installations de stockage de gaz naturel
permettent Ågalement aux clients de profiter de la valeur dÅcoulant de tels mouvements des prix Ç court terme. LÉentreprise de
stockage de gaz naturel est soumise aux fluctuations attribuables aux Åcarts des prix saisonniers du gaz naturel, qui sont
habituellement fonction de la diffÅrence entre les prix pratiquÅs lÉÅtÅ, saison traditionnelle dÉinjection, et ceux pratiquÅs lÉhiver,
saison traditionnelle de retrait. 

Notre secteur du stockage de gaz naturel a conclu des ententes avec des tiers, habituellement des participants au marchÅ de
lÉAlberta et aux marchÅs gaziers qui y sont interconnectÅs, qui prÅvoient un tarif fixe pour la prestation de services de stockage de
gaz Ç court, moyen et long terme. 

Nous concluons Ågalement des transactions liÅes au stockage de gaz naturel exclusif qui comprennent lÉachat Ç terme de notre
propre gaz naturel pour injection dans les installations de stockage, associÅ Ç une vente Ç terme en vue dÉun retrait au cours dÉune
pÅriode ultÅrieure, habituellement pendant la saison de retrait en hiver. LÉappariement des volumes des achats et des ventes nous
permet de garantir des marges positives futures, ce qui Ålimine notre exposition aux Åcarts des prix du gaz naturel.
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FAITS MARQUANTS

Installations ÜnergÜtiques au Canada

Actifs d'Ünergie solaire en Ontario
Le 24 octobre 2017, nous avons conclu une entente visant la vente Ç une tierce partie de notre portefeuille d'actifs d'Ånergie
solaire en Ontario, qui regroupe huit installations et dont la capacitÅ de production combinÅe s'Åtablit Ç 76ÄMW. Le 19ÄdÅcembre
2017, nous avons menÅ Ç terme la vente pour la somme de 541Ämillions de dollars, ce qui a donnÅ lieu Ç un gain de 127Ämillions
de dollars avant les impäts (136Ämillions de dollars aprÑs les impäts).



Napanee
La construction de notre centrale alimentÅe au gaz naturel d'une capacitÅ de 900ÄMW se poursuit dans l'enceinte de la centrale
Lennox de l'OEO, dans le Grand Napanee, dans l'est de l'Ontario. Nous prÅvoyons d'investir environ 1,3Ämilliard de dollars dans la
centrale de Napanee, dont l'exploitation commerciale devrait commencer au quatriÑme trimestre de 2018. Les coãts ont augmentÅ
en raison de retards du calendrier de construction. La production de la centrale, quand celle-ci sera en service, est entiÑrement
visÅe par des contrats conclus avec la SIERE pour une pÅriode de 20Äans.

Installations ÜnergÜtiques aux Ätats-Unis

MonÜtisation de l'entreprise d'ÜlectricitÜ du nord-est des Ätats-Unis
En avril 2017, nous avons menÅ Ç terme la vente de TC Hydro pour la somme de 1,07 milliard de dollars US, avant les ajustements
postÅrieurs Ç la cläture, et comptabilisÅ un gain d'environ 715 millions de dollars (440 millions de dollars aprÑs les impäts).

En juinÄ2017, nous avons menÅ Ç terme la vente de Ravenswood, d'Ironwood, d'Ocean State Power et du projet Åolien Kibby Wind
pour 2,029Ämilliards de dollarsÄUS, avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture. Outre les pertes dÉenviron 829Ämillions de dollars
avant les impäts (863Ämillions de dollars aprÑs les impäts) comptabilisÅes en 2016 au moment de la conclusion de l'entente visant
la vente de ces actifs, une perte supplÅmentaire d'environ 211Ämillions de dollars avant les impäts (167Ämillions de dollars aprÑs les
impäts) a ÅtÅ inscrite en 2017 et se rapportait principalement Ç un ajustement du prix d'achat et Ç des coãts de rÅparation
dÅcoulant d'un arrÖt d'exploitation imprÅvu Ç Ravenswood avant la cläture, en partie compensÅs par des indemnitÅs d'assurance
correspondant Ç une partie des coãts de rÅparation en question.

Le produit de la vente a servi Ç Åteindre en entier les facilitÅs de crÅdit-relais rÅsiduelles qui avaient en partie financÅ l'acquisition de
Columbia.

Le 22ÄdÅcembre 2017, nous avons conclu une entente visant la vente de nos contrats d'ÅlectricitÅ au dÅtail aux Ütats-Unis dans le
cadre de la rÅduction progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis. La cläture de la transaction
devrait avoir lieu au premier trimestre de 2018, sous rÅserve de lÉobtention de certaines autorisations rÅglementaires et autres.
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RÄSULTATS FINANCIERS
Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAII comparable (nos mesures non conformes aux
PCGR) avec le bÅnÅfice sectoriel (la mesure conforme aux PCGR Åquivalente). Consulter la pageÄ4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Certains coãts qui Åtaient auparavant prÅsentÅs dans le
secteur SiÑge social sont dÅsormais prÅsentÅs dans les secteurs d'exploitation, ce qui correspond mieux Ç la maniÑre dont nous
Åvaluons notre performance financiÑre. Les rÅsultats de 2016 et de 2015 ont ÅtÅ ajustÅs pour rendre compte de cette modification.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Installations ÜnergÜtiques au Canada

Installations ÅnergÅtiques de lÉOuest1 100 74 71

Installations ÅnergÅtiques de lÉEst 344 349 389

Bruce Power 434 293 285

BAIIA comparable des installations ÜnergÜtiques au Canada1,2 878 716 745

Amortissement (138) (145) (193)

BAII comparable des installations ÜnergÜtiques au Canada 740 571 552

BAIIA comparable des installations ÜnergÜtiques aux Ätats-Unis3

(enÄdollarsÄUS) 100 394 411

Amortissement4 ç (109) (106)

BAII comparable des installations ÜnergÜtiques aux Ätats-Unis (en dollarsÄUS) 100 285 305

Incidence du change 30 92 85

BAII comparable des installations ÜnergÜtiques aux Ätats-Unis (en dollars CA) 130 377 390

BAIIA comparable des installations de stockage de gaz naturel et autres 55 58 14

Amortissement (13) (12) (13)

BAII comparable des installations de stockage de gaz naturel et autres 42 46 1

BAIIA et BAII comparables dÜcoulant de lÖexpansion des affaires et
d'autresàcharges5 (33) (15) (30)

BAII comparable du secteur de lÖÜnergie 879 979 913

Postes particuliersÄ:

Gain (perte) sur les ventes d'actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis 484 (844) ì

Gain Ç la vente d'actifs d'Ånergie solaire en Ontario 127 ì ì

DÅprÅciation de l'Åcart d'acquisition de Ravenswood ç (1Ä085) ì

RÅsiliation et rÑglement des CAE en Alberta ç (332) ì

Charge de dÅprÅciation dÉun Åquipement de turbine ç ì (59)

Charge de rÑglement de la dette liÅe au regroupement de Bruce Power ç ì (36)

ActivitÅs de gestion des risques 62 125 (37)

BÜnÜfice sectoriel (perte sectorielle) 1à552 (1Ä157) 781

1 Ces donnÅes comprenaient les pertes sur les CAE en Alberta jusquÉen marsÄ2016, quand les CAE ont ÅtÅ rÅsiliÅes.
2 Ces donnÅes comprennent notre quote-part du bÅnÅfice tirÅ de nos participations dans Portlands Energy et Bruce Power.
3 Le rÅsultat de TCÄHydro est inclus jusqu'Ç la date de sa vente, le 19Äavril 2017; le rÅsultat de Ravenswood, Ironwood, Ocean State Power et Kibby Wind est inclus

jusqu'Ç la date de leur vente, le 2Äjuin 2017.
4 L'amortissement des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis a cessÅ en novembre 2016 lorsqu'ils ont ÅtÅ classÅs dans les actifs destinÅs Ç la vente.
5 Ces donnÅes comprennent une charge de dÅprÅciation de 21Ämillions de dollars liÅe Ç du matÅriel devenu obsolÑte en 2017.
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Le bÅnÅfice sectoriel du secteur de lÉÅnergie a augmentÅ de 2Ä709Ämillions de dollars enÄ2017 par rapport ÇÄ2016 et avait baissÅ de
1Ä938Ämillions de dollars enÄ2016 par rapport ÇÄ2015. Il comprend les postes particuliers suivantsÄ:
â en 2017, un gain net de 484Ämillions de dollars (perte de 844 millions de dollars en 2016) avant les impäts se rapportant Ç la

monÅtisation de nos actifs dÉÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis, y compris un gain de 715Ämillions de dollars sur la vente de
TC Hydro, une perte de 211Ämillions de dollars (829Ämillions de dollars en 2016) sur la vente des actifs combinÅs dÉÅnergie
thermique et Åolienne, ainsi que des coãts de cession de 20Ämillions de dollars avant les impäts (15Ämillions de dollars en
2016). Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà pour un complÅment dÉinformation;

â en 2017, un gain de 127Ämillions de dollars avant les impäts se rapportant Ç la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en
Ontario. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà pour un complÅment dÉinformation;

â une dÅprÅciation de 1Ä085Ämillions de dollars de lÉÅcart dÉacquisition de Ravenswood en 2016. Par suite d'informations reëues
au cours du processus de monÅtisation de notre entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis, au troisiÑme trimestre de
2016, nous avons dÅterminÅ que la juste valeur de Ravenswood n'Åtait plus supÅrieure Ç sa valeur comptable;

â une charge de 332Ämillions de dollars avant les impäts en 2016, compte tenu d'une charge de dÅprÅciation de 211Ämillions de
dollars sur la valeur comptable de nos CAE en Alberta, d'une perte de valeur de 29Ämillions de dollars sur notre participation
comptabilisÅe Ç la valeur de consolidation dans ASTC Power Partnership et d'une perte de 92Ämillions de dollars sur le
transfert des crÅdits environnementaux Ç l'Alberta Balancing Pool au rÑglement dÅfinitif de la rÅsiliation des CAE;

â une perte de 59Ämillions de dollars avant les impäts en 2015 au titre de la perte de valeur dÉun Åquipement de turbine
prÅcÅdemment achetÅ pour un projet dÉamÅnagement de centrale Ålectrique qui ne sÉest pas rÅalisÅ;

â une charge de 36Ämillions de dollars avant les impäts en 2015 liÅe au rÑglement par Bruce Power de sa dette en parallÑle avec
le regroupement des sociÅtÅs Bruce A et Bruce B;

â les gains et les pertes non rÅalisÅs dÅcoulant des variations de la juste valeur de certains instruments dÅrivÅs utilisÅs pour
rÅduire certains risques liÅs au prix des produits de base auxquels nous sommes exposÅs, comme suitÄ:

ActivitÜs de gestion des risques

(en millions de dollars, avant les impäts) 2017 2016 2015

Installations ÅnergÅtiques au Canada 11 4 (8)

Installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis 39 113 (30)

Stockage de gaz naturel 12 8 1

Total des gains (pertes) non rÜalisÜ(e)s dÜcoulant des activitÜs de gestion
des risques 62 125 (37)

Les variations de ces gains et pertes non rÅalisÅs reflÑtent lÉincidence des changements sur les prix Ç terme pour le gaz naturel et
lÉÅnergie et le volume de nos positions pour ces dÅrivÅs pour une certaine pÅriode. Cependant, elles ne reflÑtent pas fidÑlement les
gains et les pertes qui seront rÅalisÅs au moment du rÑglement ou lÉeffet compensateur des autres transactions de produits dÅrivÅs
ou non dÅrivÅs qui composent notre entreprise en gÅnÅral. Par consÅquent, nous estimons quÉelles ne sont pas reprÅsentatives de
nos activitÅs sous-jacentes.

Les postes particuliers mentionnÅs ci-dessus ont ÅtÅ exclus de nos calculs du BAII comparable. Le solde du bÅnÅfice sectoriel du
secteur de lÉÅnergie est lÉÅquivalent du BAII comparable qui, ainsi que le BAIIA comparable, sont examinÅs ci-dessous.

Le BAIIA comparable du secteur de lÉÅnergie s'est Åtabli Ç 1Ä030Ämillions de dollars en 2017 contre 1Ä281Ämillions de dollars en
2016, ce qui reprÅsente une diminution de 251Ämillions de dollars. Cette baisse est imputable Ç l'incidence nette des ÅlÅments
suivantsÄ:
â le rÅsultat infÅrieur des installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis imputable Ç la monÅtisation d'actifs de production au

deuxiÑme trimestre de 2017 et Ç la rÅduction progressive des activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis;
â l'augmentation du rÅsultat de Bruce Power attribuable principalement Ç la hausse des volumes dÅcoulant d'un moins grand

nombre de jours dÉarrÖt dÉexploitation;
â l'augmentation du rÅsultat des installations ÅnergÅtiques de l'Ouest attribuable essentiellement Ç la rÅsiliation des CAE en

Alberta.
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Le BAIIA comparable du secteur de lÉÅnergie s'Åtait Åtabli Ç 1Ä281Ämillions de dollars en 2016 contre 1Ä254Ämillions de dollars en
2015, ce qui reprÅsentait une augmentation de 27Ämillions de dollars. Cette hausse Åtait attribuable essentiellement Ç l'incidence
nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â la hausse des produits tirÅs du stockage de gaz naturel par suite de lÉÅlargissement des Åcarts sur les prix du stockage rÅalisÅs;
â le repli du rÅsultat des installations ÅnergÅtiques de lÉEst en raison de la diminution des produits contractuels de BÅcancour et

de lÉapport moindre provenant de la vente de la capacitÅ de transport de gaz naturel inutilisÅe;
â le rÅsultat infÅrieur des installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis;
â la rÅduction des dÅpenses consacrÅes Ç l'expansion des affaires en raison de la diminution des activitÅs d'expansion des

affaires;
â l'augmentation du rÅsultat de Bruce Power attribuable principalement Ç la baisse de la charge d'amortissement dÅcoulant de

la prolongation de la durÅe de vie utile de lÉinstallation, de lÉaccroissement de notre participation et de la hausse des prix de
vente rÅalisÅs, facteurs en partie annulÅs par la rÅduction des volumes et lÉaccroissement des coãts dÉexploitation dÅcoulant du
nombre accru de jours dÉarrÖt dÉexploitation;

â le raffermissement du dollar amÅricain et de son effet positif sur l'incidence du change.
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RÜsultats des installations ÜnergÜtiques de lÖOuest et de lÖEst

Installations ÜnergÜtiques de lÖOuest
Le BAIIA comparable des installations ÅnergÅtiques de lÉOuest a augmentÅ de 26Ämillions de dollars en 2017 comparativement Ç
2016, principalement gréce Ç la rÅsiliation des CAE en Alberta. Les rÅsultats aux termes des CAE en Alberta sont inclus jusquÉau
7Ämars 2016, date Ç laquelle nous avons rÅsiliÅ les CAE visant les centrales Sundance A, Sundance B et Sheerness.

EnÄ2016, le BAIIA comparable des installations ÅnergÅtiques de lÉOuest avait ÅtÅ supÅrieur de 3Ämillions de dollars ÇÄcelui de 2015,
ce qui sÉexpliquait par la hausse des prix rÅalisÅs sur les volumes dÉÅlectricitÅ produite, contrebalancÅe par les pertes rÅalisÅes sur les
CAE au premier trimestre de 2016. 

Installations ÜnergÜtiques de lÖEst
EnÄ2017, le BAIIA comparable des installations ÅnergÅtiques de lÉEst a ÅtÅ infÅrieur de 5Ämillions de dollars ÇÄcelui de 2016 en
raison principalement de la baisse du rÅsultat tirÅ de la vente de capacitÅ de transport de gaz naturel inutilisÅe.

EnÄ2016, le BAIIA comparable des installations ÅnergÅtiques de lÉEst avait ÅtÅ infÅrieur de 40Ämillions de dollars ÇÄcelui de 2015 Ç
cause de la diminution des produits contractuels de BÅcancour et du rÅsultat moindre tirÅ de la vente de capacitÅ de transport de
gaz naturel inutilisÅe.

Amortissement
L'amortissement a diminuÅ de 7Ämillions de dollars en 2017 par rapport Ç 2016; il avait diminuÅ de 48Ämillions de dollars en 2016
par rapport Ç 2015 par suite de la rÅsiliation des CAE en Alberta en marsÄ2016.

RÜsultats de Bruce Power
Les rÅsultats tiennent compte de notre participation proportionnelle. BruceÄA et BruceÄB se sont regroupÅes en dÅcembreÄ2015, et
l'information comparative de 2015 est prÅsentÅe sur une base combinÅe qui reflÑte lÉentitÅ issue du regroupement. Le BAIIA
comparable et le BAII comparable sont des mesures non conformes aux PCGR. Consulter la pageÄ4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Le tableau qui suit prÅsente notre participation
proportionnelle dans les composantes du BAIIA comparable et du BAII comparable.



exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars, sauf indication contraire) 2017 2016 2015

Composantes de la quote-part du bÅnÅfice incluse dans le BAIIA et le BAII
comparablesÄ:

Produits 1à626 1Ä491 1Ä317

Charges dÉexploitation (846) (870) (707)

Amortissement et autres (346) (328) (325)

BAIIA comparable et BAII comparable1 434 293 285

Bruce Power Å donnÜes complÜmentaires

CapacitÅ disponible des centrales2 90 % 83 % 87 %

Jours dÉarrÖt dÉexploitation prÅvus 221 415 327

Jours dÉarrÖt dÉexploitation imprÅvus 49 76 45

Volumes des ventes (en GWh)1 24à368 22Ä178 19Ä358

Prix de vente rÅalisÅs par MWh3 67  $ 68  $ 66  $

1 Ces donnÅes tiennent compte de notre participation de 48,4Ä% dans Bruce Power (48,5Ä% en 2016), aprÑs la fusion exÅcutÅe le 4ÄdÅcembre 2015; avant cette
date, ces donnÅes tiennent compte de notre participation de 48,9Ä% dans BruceÄA et de 31,6Ä% dans Bruce B. Les volumes des ventes incluent la production
rÅputÅe. Le BAIIA comparable de 2015 exclut une charge de rÑglement de la dette de 36Ämillions de dollars.

2 La capacitÅ disponible des centrales reprÅsente le pourcentage du temps pendant lequel la centrale Åtait disponible pour produire de lÉÅlectricitÅ, quÉelle soit en
exploitation ou non.

3 Les calculs sont fondÅs sur la production rÅelle et la production rÅputÅe. Les prix de vente rÅalisÅs par MWh comprennent les gains et les pertes rÅalisÅs liÅs aux
activitÅs de passation de contrats et les coãts transfÅrables. Les prix excluent les gains et les pertes non rÅalisÅs liÅs aux activitÅs de passation de contrats et les
produits ne provenant pas de l'ÅlectricitÅ.

Le BAIIA comparable de BruceÄPower enÄ2017 a ÅtÅ supÅrieur de 141Ämillions de dollars Ç celui de 2016, principalement gréce Ç la
hausse des volumes dÅcoulant d'un moins grand nombre de jours d'arrÖt d'exploitation.

Le BAIIA comparable de BruceÄPower enÄ2016 avait ÅtÅ supÅrieur de 8Ämillions de dollars Ç celui de 2015. Cette progression Åtait
principalement attribuable Ç la baisse de la charge d'amortissement dÅcoulant de la prolongation de la durÅe de vie utile de
l'installation de Bruce Power, Ç l'augmentation de notre participation et Ç l'accroissement des prix de vente rÅalisÅs, facteurs en
partie annulÅs par la baisse des volumes et la hausse des charges d'exploitation rÅsultant du nombre plus ÅlevÅ de jours dÉarrÖt
dÉexploitation qu'en 2015.
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RÜsultats des installations ÜnergÜtiques aux Ätats-Unis 
Au deuxiÑme trimestre de 2017, nous avons menÅ Ç bien la vente de nos actifs de production d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis et entamÅ
la rÅduction progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits
marquantsÄà pour un complÅment d'information.

En 2016, le BAIIA comparable des installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis avait ÅtÅ infÅrieur de 17Ämillions de dollarsÄUS Ç celui de
2015, un effet net :
â du recul des produits tirÅs de la capacitÅ en raison du flÅchissement des prix de capacitÅ rÅalisÅs dans la rÅgion de New York et

de la capacitÅ disponible moindre dÅcoulant de l'arrÖt d'exploitation d'un rÅacteur Ç Ravenswood qui a durÅ de
septembreÄ2014 Ç maiÄ2015, partiellement contrebalancÅ par les indemnitÅs d'assurance, dÅduction faite des franchises;

â de la baisse des prix rÅalisÅs pour l'ÅlectricitÅ et de la diminution de la production d'ÅlectricitÅ par nos installations situÅes en
Nouvelle-Angleterre, partiellement contrebalancÅe par les coãts moins ÅlevÅs du combustible;

â de la contraction des marges sur les ventes Ç des clients des secteurs de gros, commercial et industriel, contrebalancÅe par
l'accroissement des ventes aux clients sur le marchÅ de PJM;

â du rÅsultat supÅrieur attribuable Ç l'acquisition de la centrale Ironwood, en fÅvrierÄ2016;
â des indemnitÅs d'assurance liÅes Ç un arrÖt d'exploitation imprÅvu des installations de Ravenswood survenu en 2008.

RÜsultats des installations de stockage de gaz naturel et autres 
Le BAIIA comparable des installations de stockage de gaz naturel enÄ2017 a diminuÅ de 3Ämillions de dollars par rapport ÇÄ2016,
principalement en raison du rÅtrÅcissement des Åcarts de prix rÅalisÅs sur le gaz naturel stockÅ.

Le BAIIA comparable des installations de stockage de gaz naturel enÄ2016 avait augmentÅ de 44Ämillions de dollars par rapport
ÇÄ2015, principalement en raison de l'Ålargissement des Åcarts de prix rÅalisÅs sur le gaz naturel stockÅ.



PERSPECTIVES

RÜsultat
Le rÅsultat comparable du secteur de l'Ånergie de 2018 devrait Ötre infÅrieur Ç celui de 2017, essentiellement en raison de la
monÅtisation de nos actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis au deuxiÑme trimestre de 2017 et de la vente des actifs d'Ånergie
solaire en Ontario vers la fin de 2017, de la rÅduction progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis
qui se poursuit et du nombre plus ÅlevÅ de jours d'arrÖt d'exploitation prÅvus Ç Bruce Power; la baisse du rÅsultat sera en partie
neutralisÅe par le rÅsultat supplÅmentaire qui dÅcoulera de l'achÑvement prÅvu de la centrale Ålectrique de Napanee, en Ontario.

Depuis la monÅtisation de l'entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis, la majeure partie de la production rÅsiduelle du
secteur de l'Ånergie est vendue au moyen de contrats Ç long terme.

Le rÅsultat des installations ÅnergÅtiques de l'Ouest de 2018 devrait Ötre lÅgÑrement plus ÅlevÅ que celui de 2017 gréce Ç un
relÑvement prÅvu des prix moyens au comptant et Ç un modeste accroissement de la production.

Le rÅsultat des installations ÅnergÅtiques de l'Est de 2018 devrait Ötre un peu plus faible que celui de 2017 Ç cause de la vente de
nos actifs d'Ånergie solaire en Ontario en 2017, facteur qui sera en partie compensÅ par l'achÑvement de la centrale Ålectrique de
Napanee, qui devrait commencer sa production commerciale au quatriÑme trimestre de 2018.

Notre quote-part du rÅsultat de BruceÄPower pour 2018 devrait Ötre infÅrieure Ç celle de 2017, puisqu'il y aura davantage de jours
d'arrÖt d'exploitation prÅvus. Des travaux d'entretien prÅvus devraient avoir lieu aux rÅacteursÄ1 et 4 de Bruce au premier semestre
de 2018 et aux rÅacteursÄ3 etÄ8 au second semestre de 2018. Le pourcentage de capacitÅ moyenne disponible en 2018 devrait se
situer dans le haut de la fourchette des 80Ä%, comparativement Ç 90Ä% en 2017.

Enfin, le rÅsultat tirÅ du stockage de gaz naturel devrait Ötre plus bas en 2018 qu'il ne l'a ÅtÅ en 2017 en raison du rÅtrÅcissement
prÅvu des Åcarts rÅalisÅs sur le stockage.

DÜpenses dÖinvestissement
Nous avons engagÅ un total de 0,4Ämilliard de dollars dans les projets dÉinvestissement du secteur de lÉÅnergie enÄ2017 et nous
prÅvoyons engager environ 0,5Ämilliard de dollars Ç ce titre enÄ2018, principalement pour la centrale de Napanee.

EnÄ2017, nous avons investi 0,3Ämilliard de dollars dans Bruce Power pour divers projets dÉinvestissement et de maintenance, et
nous prÅvoyons d'investir environ 0,5Ämilliard de dollars enÄ2018.
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RISQUES DÖENTREPRISE
Les risques dont il est question ci-aprÑs sont particuliers Ç notre secteur de lÉÅnergie. Voir la page 86 pour un complÅment
dÉinformation sur les risques gÅnÅraux auxquels la sociÅtÅ est exposÅe dans son ensemble, y compris dÉautres risques
dÉexploitation, les risques SSE et les risques financiers.

Fluctuation des prix de lÖÜlectricitÜ et du gaz naturel sur le marchÜ
Notre portefeuille dÉactifs dans lÉEst du Canada et notre centrale de Coolidge, en Arizona, font lÉobjet de contrats pour lÉintÅgralitÅ
de leur capacitÅ et ne sont, par consÅquent, pas exposÅs Ç la fluctuation des prix au comptant de l'ÅlectricitÅ et du gaz naturel. í
lÉÅchÅance de ces contrats Ç long terme, nous ne savons pas si nous serons en mesure de renouveler les contrats selon des
modalitÅs semblables, et il se pourrait que nos actifs soient exposÅs aux fluctuations des prix des produits de base.

í l'heure actuelle, la plus grande partie de la production physique d'ÅlectricitÅ de nos installations ÅnergÅtiques de l'Ouest en
Alberta et de leur consommation de carburant est exposÅe Ç la volatilitÅ des prix des produits de base. Ce risque est attÅnuÅ par les
contrats Ç long terme et les activitÅs de couverture. í lÉÅchÅance de contrats de vente dÉÅlectricitÅ, de nouveaux contrats sont
signÅs aux prix alors en vigueur sur le marchÅ.

Notre entreprise de stockage de gaz naturel est assujettie aux fluctuations des Åcarts saisonniers des prix du gaz naturel, qui sont
habituellement fonction de la diffÅrence entre les prix pratiquÅs lÉÅtÅ, saison traditionnelle dÉinjection, et ceux pratiquÅs lÉhiver,
saison traditionnelle de retrait.

CapacitÜ disponible des centrales
LÉoptimisation et le maintien de la capacitÅ disponible des installations sont essentiels au succÑs continu de lÉentreprise dÉÅnergie.
Les arrÖts dÉexploitation imprÅvus ou les arrÖts dÉexploitation prÅvus prolongÅs peuvent entraêner un accroissement des frais
dÉentretien, une baisse de la production des centrales et un recul des produits tirÅs des ventes ainsi quÉune rÅduction des
paiements de capacitÅ et des marges. Il est Ågalement possible que nous devions acheter de lÉÅlectricitÅ ou du gaz naturel sur le
marchÅ au comptant afin de nous acquitter de nos obligations de livraison.

Pour gÅrer un tel risque, nous investissons dans un personnel hautement qualifiÅ, nous menons nos activitÅs dÉexploitation avec
prudence, nous exÅcutons des programmes dÉentretien prÅventif exhaustifs qui sont axÅs sur le risque et nous faisons des
investissements rentables.

RÜglementation
Nous exerëons nos activitÅs sur le marchÅ rÅglementÅ et sur le marchÅ dÅrÅglementÅ au Canada et sur le marchÅ rÅglementÅ en
Arizona. Ces marchÅs sont assujettis aux divers rÑglements fÅdÅraux, Åtatiques et provinciaux applicables. Au fil de lÉÅvolution des
marchÅs de lÉÅlectricitÅ en AmÅrique du Nord, il est possible que les organismes de rÅglementation adoptent de nouvelles rÑgles
qui pourraient influer nÅgativement sur les activitÅs de production et de commercialisation de nos centrales. Il pourrait par exemple
sÉagir de la modification des rÑgles qui rÅgissent le marchÅ ou des caractÅristiques du marchÅ, dÉune nouvelle interprÅtation et
dÉune nouvelle application de ces rÑgles par les organismes de rÅglementation, du plafonnement des prix, du conträle des
Åmissions, des coãts relatifs aux Åmissions, dÉimputations de coãts aux producteurs ou de la prise de mesures hors du marchÅ par
des tiers visant lÉobtention dÉun excÅdent de production, autant de facteurs qui auraient des incidences nÅgatives sur les prix de
lÉÅlectricitÅ. En outre, nos projets dÉamÅnagement sont fondÅs sur le dÅroulement ordonnÅ du processus dÉobtention des permis, et
toute perturbation de ce processus pourrait influer nÅgativement sur le calendrier et le coãt des projets. Nous prenons une part
active aux instances rÅglementaires officielles et informelles et exerëons nos droits en justice au besoin.

ConformitÜ
Des rÑgles de marchÅ, des rÑglements et des normes d'exploitation rÅgissent nos installations ÅnergÅtiques et varient selon le
territoire oç celles-ci sont implantÅes. Nos activitÅs de nÅgociation et de commercialisation peuvent Ötre soumises Ç une
concurrence et Ç des rÑgles de conduite Åquitables de mÖme qu'Ç des rÑgles particuliÑres qui s'appliquent aux transactions
physiques et financiÑres effectuÅes sur les marchÅs dÅrÅglementÅs. De mÖme, les activitÅs de maintenance, la disponibilitÅ des
gÅnÅrateurs et la livraison de l'Ånergie et des produits connexes de nos centrales peuvent Ötre assujetties Ç des normes
opÅrationnelles et techniques particuliÑres. Bien que nous dÅployions des efforts considÅrables pour nous conformer Ç toutes les
exigences lÅgales applicables, il se produit parfois des situations entraênant un risque liÅ Ç la conformitÅ telles que des difficultÅs
opÅrationnelles imprÅvues, un manque de clartÅ des rÑgles Ç suivre et l'application ambiguñ et imprÅvisible des exigences par les
organismes de rÅglementation et les autoritÅs de surveillance du marchÅ. Le non-respect rÅputÅ de ces exigences pourrait entraêner
l'obligation de prendre des mesures d'attÅnuation, l'imposition de peines pÅcuniaires, la limitation de nos activitÅs d'exploitation,
voire des poursuites.
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Conditions mÜtÜorologiques
Toute variation importante de la tempÅrature ou tout autre ÅvÅnement mÅtÅorologique est susceptible dÉavoir de nombreuses
rÅpercussions sur notre entreprise, allant dÉune incidence sur la demande, la capacitÅ disponible et les prix des produits de base Ç
lÉefficacitÅ et Ç la capacitÅ de production. Des phÅnomÑnes mÅtÅorologiques et des tempÅratures extrÖmes peuvent avoir un effet
sur la demande dÉÅlectricitÅ et de gaz naturel sur les marchÅs et peuvent crÅer une grande volatilitÅ. Les phÅnomÑnes
mÅtÅorologiques peuvent aussi limiter la disponibilitÅ dÉÅlectricitÅ et de gaz naturel si la demande est supÅrieure Ç lÉoffre. Les
variations saisonniÑres de la tempÅrature peuvent rÅduire lÉefficacitÅ et la production de nos centrales alimentÅes au gaz naturel.
Les variations de vitesse du vent peuvent avoir un effet sur le rÅsultat de nos actifs Åoliens.

Concurrence
Nous sommes confrontÅs Ç diverses forces concurrentielles qui ont une influence sur nos actifs existants et nos perspectives de
croissance. Par exemple, nos centrales existantes devront faire concurrence au fil du temps Ç de nouvelles capacitÅs ÅnergÅtiques.
Celles-ci pourraient prendre plusieurs formes, par exemple des approvisionnements qui utilisent des technologies de production
dÉÅnergie plus efficaces, qui proviennent de raccords de transmission rÅgionaux ou encore des nouveaux approvisionnements sous
forme de production distribuÅe. Nous sommes Ågalement confrontÅs Ç la concurrence des autres sociÅtÅs dÉÅlectricitÅ en ce qui a
trait Ç lÉamÅnagement de nouvelles centrales Ålectriques.
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SiÑge social
Le tableau qui suit constitue un rapprochement du BAIIA comparable et du BAII comparable (nos mesures non conformes aux
PCGR) avec la perte sectorielle (la mesure conforme aux PCGR Åquivalente). Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons. Certains coãts qui Åtaient auparavant prÅsentÅs dans le
secteur SiÑge social sont dÅsormais prÅsentÅs dans les secteurs d'exploitation par suite de notre initiative de transformation de
l'entreprise en 2015. Les rÅsultats de 2016 et de 2015 ont ÅtÅ ajustÅs pour rendre compte de cette modification. 

exercices clos les 31àdÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BAIIA et BAII comparables (21) 18 (53)

Postes particuliers :

Coãts liÅs Ç l'intÅgration et Ç l'acquisition è Columbia (81) (116) ì

Gain de change è prÖt intersociÅtÅs1
63 ì ì

Coãts de restructuration ç (22) (99)

Perte sectorielle (39) (120) (152)

1 Montant constatÅ au poste BÅnÅfice tirÅ des participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation Ç lÉÅtat consolidÅ des rÅsultats.

La perte sectorielle du siÑge social de 2017 a ÅtÅ infÅrieure de 81Ämillions de dollars ÇÄcelle de 2016 et infÅrieure de 32Ämillions de
dollars en 2016 Ç celle de 2015.

En 2017, la perte sectorielle du siÑge social comprenait des coãts d'intÅgration et d'acquisition de 81Ämillions de dollars avant les
impäts (116Ämillions de dollars en 2016) liÅs Ç l'acquisition de Columbia et un gain de change de 63Ämillions de dollars sur un prÖt
intersociÅtÅs libellÅ en pesos qui reprÅsente notre quote-part du financement du projet Sur de Texas. Il y a une perte de change
correspondante incluse dans les intÅrÖts crÅditeurs et autres au titre du prÖt intersociÅtÅs qui contrebalance entiÑrement ce gain.

La perte sectorielle de 2016 et de 2015 comprenait les coãts de restructuration de 22Ämillions de dollars et de 99Ämillions de
dollars, respectivement, dÅcrits ci-dessous. Ces sommes ont ÅtÅ exclues du calcul du BAIIA et du BAII comparables.

Le BAIIA comparable de 2017 a ÅtÅ infÅrieur de 39Ämillions de dollars Ç celui de 2016, principalement Ç cause de l'accroissement
des frais gÅnÅraux et frais d'administration.

Le BAIIA comparable avait augmentÅ de 71Ämillions de dollars en 2016 par rapport Ç 2015, principalement en raison de la prise en
compte, en 2015, d'une tranche des coãts de restructuration recouvrÅs par le truchement de nos mÅcanismes de tarification. 

Restructuration et transformation de lÖentreprise 
Au milieu de 2015, nous avons entrepris une initiative de restructuration et de transformation de lÉentreprise en vue de rÅduire les
coãts dans leur ensemble et de maximiser lÉefficacitÅ et lÉefficience de nos activitÅs actuelles. En raison de cette initiative, nous
avons commencÅ Ç engager des coãts de restructuration se composant essentiellement d'indemnitÅs de cessation d'emploi et de
pertes futures attendues aux termes de contrats de location. Nous avons donc comptabilisÅ une provision de 87Ämillions de dollars
avant les impäts pour les indemnitÅs de cessation d'emploi prÅvues pour 2016 et 2017 et les pertes futures attendues aux termes
de contrats de location. En 2016 et en 2017, nous avons comptabilisÅ des provisions supplÅmentaires en raison de l'Åvolution des
pertes futures attendues sur les contrats de location. L'Åvolution du passif liÅ Ç la restructuration s'Åtablit comme suitÄ:

(en millions de dollars)
IndemnitÜs de

cessation d'emploi
Contrats de

location Total

Passif liÅ Ç la restructuration au 31ÄdÅcembre 2015 60 27 87

Coãts de restructuration ì 44 44

Paiements en trÅsorerie (24) (8) (32)

Passif liÅ Ç la restructuration au 31ÄdÅcembre 2016 36 63 99

Coãts de restructuration ì 6 6

Paiements en trÅsorerie (27) (16) (43)

Passif liÜ â la restructuration au 31àdÜcembre 2017 9 53 62
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Le solde de la provision pour indemnitÅs de cessation d'emploi au 31ÄdÅcembre 2017 devrait Ötre rÅglÅ au dÅbut de 2018.

Au total, au 31ÄdÅcembre 2017, nous avions engagÅ relativement Ç cette transformation, dÅduction faite des montants
recouvrables par le truchement des structures rÅglementaires et tarifaires, des coãts de 86Ämillions de dollars pour les indemnitÅs
de cessation d'emploi et de 38Ämillions de dollars pour les obligations locatives.

AUTRES POSTES DE LÖÄTAT DES RÄSULTATS

IntÜrëts dÜbiteurs

exercices clos les 31àdÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

IntÜrëts sur la dette â long et  sur les billets subordonnÜs de rang infÜrieur

LibellÅs en dollars CA (494) (452) (437)

LibellÅs en dollars US (1à269) (1Ä127) (911)

Incidence du change (379) (366) (255)

(2à142) (1Ä945) (1Ä603)

IntÅrÖts divers et charge dÉamortissement (167) (152) (75)

IntÅrÖts capitalisÅs 173 176 280

IntÜrëts dÜbiteurs inclus dans le rÜsultat comparable (2à136) (1Ä921) (1Ä398)

Postes particuliersÄ:

Coãts liÅs Ç l'intÅgration et Ç l'acquisition è Columbia ç (6) ì

ActivitÅs de gestion des risques (1) ì ì

IntÜrëts dÜbiteurs (2à137) (1Ä927) (1Ä398)

Les intÅrÖts dÅbiteurs en 2017 ont augmentÅ de 210Ämillions de dollars par rapport Ç 2016, un effet netÄ:
â des Åmissions de titres dÉemprunt Ç long terme et de billets subordonnÅs de rang infÅrieur effectuÅes en 2017 et en 2016,

compensÅes en partie par lÉarrivÅe Ç ÅchÅance de titres dÉemprunt libellÅs en dollars canadiens et amÅricains. Se reporter Ç la
rubrique áÄSituation financiÑreÄà pour un complÅment dÉinformation;

â de la dette reprise lors de l'acquisition de Columbia, le 1erÄjuillet 2016;
â de la diminution de la charge d'amortissement des frais d'Åmission de titres d'emprunt liÅs aux facilitÅs de crÅdit-relais

contractÅes pour l'acquisition de Columbia remboursÅes en entier en juinÄ2017;
â de la hausse de l'Åcart de conversion sur les intÅrÖts dÅbiteurs liÅs au montant plus ÅlevÅ des emprunts libellÅs en dollars

amÅricains;
â de la hausse des intÅrÖts dÅbiteurs sur les montants Ç payer Ç TransCanada.

Les intÅrÖts dÅbiteurs en 2016 avaient augmentÅ de 529Ämillions de dollars par rapport Ç 2015, un effet netÄ:
â des coãts liÅs Ç l'acquisition de Columbia en 2016;
â des Åmissions de titres dÉemprunt Ç long terme effectuÅes en 2016 et en 2015, compensÅes en partie par lÉarrivÅe Ç ÅchÅance

de titres dÉemprunt libellÅs en dollars canadiens et amÅricains;
â de la dette prise en charge lors de l'acquisition de Columbia, le 1erÄjuillet 2016;
â taux de change plus ÅlevÅ sur les intÅrÖts dÅbiteurs liÅs Ç l'affaiblissement du dollar canadien et au montant plus ÅlevÅ des

titres dÉemprunt libellÅs en dollars amÅricains;
â de la charge d'amortissement des frais d'Åmission de titres d'emprunt liÅs aux facilitÅs de crÅdit-relais contractÅes pour

l'acquisition de Columbia;
â de l'augmentation des frais financiers dus aux expÅditeurs enÄ2016 sur les variations des produits nets du rÅseau principal au

Canada;
â de la diminution des intÅrÖts capitalisÅs relativement Ç KeystoneÄXL et aux projets connexes Ç la suite du refus de l'octroi du

permis prÅsidentiel des Ütats-Unis le 6Änovembre 2015, partiellement contrebalancÅe par la hausse des intÅrÖts capitalisÅs Ç
lÉÅgard des projets de pipelines de liquides, des projets de GNL et de Napanee;

â de la hausse des intÅrÖts dÅbiteurs sur les montants Ç payer Ç TransCanada.
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Provision pour les fonds utilisÜs pendant la construction

exercices clos les 31àdÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Provision pour les fonds utilisÜs pendant la construction

LibellÅe en dollarsÄCA 174 181 119

LibellÅe en dollarsÄUS 259 181 137

Incidence du change 74 57 39

Provision pour les fonds utilisÜs pendant la construction 507 419 295

La provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction de 2017 a ÅtÅ supÅrieure de 88Ämillions de dollars Ç celle de 2016,
principalement en raison de l'investissement continu et des tarifs plus ÅlevÅs Ç l'Ågard des projets acquis dans le cadre de
l'acquisition de Columbia en 2016, de mÖme que de la poursuite des investissements consacrÅs aux projets mexicains et au rÅseau
de NGTL, facteurs en partie contrebalancÅs par la mise en service de Topolobampo, l'achÑvement de la construction de Mazatlîn
et notre dÅcision de renoncer au pipeline Ünergie Est.

En 2016, la provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction avait ÅtÅ supÅrieure de 124Ämillions de dollars Ç celle de 2015
en raison des dÅpenses en immobilisations consacrÅes aux projets des gazoducs au Mexique, d'Ünergie Est et d'expansion du
rÅseau de NGTL. 

IntÜrëts crÜditeurs et autres

exercices clos les 31àdÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

IntÜrëts crÜditeurs et autres inclus dans le rÜsultat comparable 158 91 (82)

Postes particuliersÄ:

Perte de change è prÖt intersociÅtÅs (63) ì ì

ActivitÅs de gestion des risques 88 26 (21)

IntÜrëts crÜditeurs et autres 183 117 (103)

En 2017, les intÅrÖts crÅditeurs et autres ont ÅtÅ supÅrieurs de 66Ämillions de dollars Ç ceux de 2016, un effet net des ÅlÅments
suivantsÄ:
â l'accroissement des gains non rÅalisÅs dÅcoulant des activitÅs de gestion des risques en 2017 par rapport Ç 2016. Ces

ÅlÅments ont ÅtÅ exclus du calcul du rÅsultat comparable;
â le recouvrement de 32 millions de dollars au titre des frais financiers sur les coãts du projet Coastal GasLink engagÅs et

comptabilisÅs Ç l'abandon du projet de TGPR. Se reporter Ç la rubrique áÄFaits marquantsÄà de la section áÄGazoducs è
CanadaÄà pour un complÅment d'information;

â l'incidence du change sur la conversion des soldes du fonds de roulement libellÅs en devises;
â les gains rÅalisÅs moins ÅlevÅs en 2017 qu'en 2016 sur les instruments dÅrivÅs utilisÅs pour gÅrer notre exposition nette aux

fluctuations des taux de change sur le bÅnÅfice libellÅ en dollars amÅricains;
â les intÅrÖts crÅditeurs plus ÅlevÅs et une perte de change de 63 millions de dollars sur le prÖt intersociÅtÅs liÅ Ç la coentreprise

Sur de Texas. Les intÅrÖts dÅbiteurs et le gain de change correspondants sont comptabilisÅs dans le rÅsultat des participations
comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation du secteur Gazoducs è Mexique et du secteur SiÑge social, respectivement. Les
deux montants liÅs au change sont exclus du rÅsultat comparable.

En 2016, les intÅrÖts crÅditeurs et autres avaient ÅtÅ supÅrieurs de 220Ämillions de dollars Ç ceux de 2015, un effet netÄ:
â des gains rÅalisÅs en 2016 sur les instruments dÅrivÅs utilisÅs pour gÅrer notre exposition nette aux fluctuations des taux de

change sur le bÅnÅfice libellÅ en dollars amÅricains alors qu'en 2015, ce sont des pertes qui avaient ÅtÅ rÅalisÅes;
â des gains non rÅalisÅs sur les activitÅs de gestion des risques en 2016 comparativement Ç des pertes en 2015. Ces montants

ont ÅtÅ exclus du rÅsultat comparable;
â de l'incidence du change sur la conversion des soldes du fonds de roulement libellÅs en devises;
â de la baisse des intÅrÖts crÅditeurs sur les montants Ç recevoir de TransCanada.
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Charge dÖimpåts

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Charge dÖimpåts incluse dans le rÜsultat comparable (821) (838) (904)

Postes particuliersÄ:

Ajustement au titre de la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis 804 ì ì

Charge de dÅprÅciation du projet Ünergie Est 302 ì ì

Coãts liÅs Ç l'intÅgration et Ç l'acquisition è Columbia 22 10 ì

Gain sur la vente des actifs d'Ånergie solaire en Ontario 9 ì ì

Recouvrements d'impäts liÅs Ç KeystoneÄXL 7 28 ì

Coãts liÅs aux actifs de KeystoneÄXL 6 10 ì

Gain net sur les actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis (177) (29) ì

DÅprÅciation de l'Åcart d'acquisition de Ravenswood ç 429 ì

RÅsiliation et rÑglement des CAE en Alberta ç 88 ì

Coãts de restructuration ç 6 25

Perte sur la vente de TC Offshore ç 1 39

Charge de dÅprÅciation liÅe Ç Keystone XL ç ì 795

Charge de dÅprÅciation dÉun Åquipement de turbine ç ì 16

Charge de rÑglement de la dette liÅe au regroupement de Bruce Power ç ì 9

Augmentation du taux dÉimposition des sociÅtÅs en Alberta ç ì (34)

ActivitÅs de gestion des risques (45) (54) 19

Recouvrement (charge) dÖimpåts 107 (349) (35)

La charge dÉimpäts incluse dans le rÅsultat comparable a diminuÅ de 17Ämillions de dollars en 2017 par rapport Ç celle de 2016
principalement en raison de l'incidence nette de la hausse du rÅsultat comparable ainsi que des variations de la proportion du
bÅnÅfice gÅnÅrÅ au Canada et Ç lÉÅtranger et de celles des impäts transfÅrÅs relativement aux activitÅs rÅglementÅes.

La charge dÉimpäts incluse dans le rÅsultat comparable avait diminuÅ de 66Ämillions de dollars en 2016 comparativement Ç 2015,
principalement en raison de la diminution en 2016 des impäts transfÅrÅs relativement aux pipelines rÅglementÅs au Canada et des
variations de la proportion du bÅnÅfice gÅnÅrÅ au Canada et Ç lÉÅtranger, en partie contrebalancÅes par la hausse du rÅsultat avant
les impäts de 2016 par rapport Ç celui de 2015.
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BÜnÜfice net attribuable aux participations sans contråle

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BÜnÜfice net attribuable aux participations sans contråle inclus dans le
rÜsultat comparable (238)

2
0 (257) (205)

Postes particuliersÄ:

Coãts liÅs Ç l'acquisition è Columbia ç 5 ì

TC PipeLines, LP è dÅprÅciation de Great Lakes ç ì 199

BÜnÜfice net attribuable aux participations sans contråle (238) (252) (6)

Le bÅnÅfice net attribuable aux participations sans conträle et le bÅnÅfice net attribuable aux participations sans conträle inclus
dans le rÅsultat comparable ont diminuÅ respectivement de 14Ämillions de dollars et de 19 millions de dollars en 2017 par rapport Ç
2016, essentiellement par suite de notre acquisition des parts ordinaires rÅsiduelles de CPPL en circulation dans le public en
fÅvrierÄ2017.

Le bÅnÅfice net attribuable aux participations sans conträle avait augmentÅ de 246Ämillions de dollars en 2016 comparativement Ç
2015 en raison de l'effet net dÉune charge de 5Ämillions de dollars en 2016 au titre de la part des participations sans conträle dans
les frais de maintien en poste et les indemnitÅs de cessation dÉemploi dÅcoulant de l'acquisition de Columbia et d'une charge de
dÅprÅciation de 199Ämillions de dollarsÄUS inscrite par TCÄPipeLines, LP en 2015 au titre de sa participation comptabilisÅe Ç la valeur
de consolidation dans Great Lakes. Ces deux ÅlÅments avaient ÅtÅ exclus du calcul du rÅsultat comparable. Lors de la consolidation,
nous avions repris la quote-part de 72Ä% attribuable Ç la participation sans conträle de cette charge de dÅprÅciation de
TCÄPipeLines, LP qui sÉest Åtablie Ç 143Ämillions de dollarsÄUS, soit 199Ämillions de dollarsÄCA. La charge de dÅprÅciation de
TCÄPipeLines, LP nÉa pas ÅtÅ comptabilisÅe au niveau de la consolidation de TCPL en raison de la valeur comptable moindre Ç
laquelle nous comptabilisons Great Lakes. Consulter la rubrique áÄEstimations comptables critiquesÄà pour un complÅment
dÉinformation sur le test de dÅprÅciation auquel lÉÅcart dÉacquisition a ÅtÅ soumis.

En 2016, le bÅnÅfice net attribuable aux participations sans conträle inclus dans le rÅsultat comparable avait progressÅ de
52Ämillions de dollars par rapport Ç 2015, en raison surtout de l'acquisition de Columbia, qui comprenait une participation sans
conträle dans CPPL. La vente, Ç TC PipeLines, LP, de notre participation directe de 30Ä% dans GTN en avrilÄ2015 et de notre
participation de 49,9Ä% dans PNGTS en janvierÄ2016, ainsi que lÉincidence du raffermissement du dollar amÅricain sur le rÅsultat
Åquivalent de TC Pipelines, LP en dollars canadiens, avaient aussi contribuÅ Ç la hausse du bÅnÅfice net attribuable aux
participations sans conträle par rapport Ç lÉexercice prÅcÅdent.
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Situation financiÑre
Nous nous efforëons de prÅserver une grande souplesse et de solides ressources financiÑres pendant toutes les phases du cycle
Åconomique et de recourir Ç nos flux de trÅsorerie liÅs Ç lÉexploitation pour soutenir notre entreprise, verser des dividendes et
financer une partie de notre croissance. En outre, nous avons accÑs aux marchÅs financiers pour rÅpondre Ç nos besoins de
financement, gÅrer la structure du capital et maintenir notre cote de crÅdit. Il est possible dÉobtenir plus de renseignements au
sujet de l'incidence qu'a notre cote de crÅdit sur nos coãts de financement, nos liquiditÅs et nos activitÅs dans notre notice
annuelle accessible sur le site Web de Sedar (www.sedar.com).

Nous croyons avoir la capacitÅ financiÑre pour financer notre programme dÉinvestissement existant gréce Ç nos flux de trÅsorerie
prÅvisibles et croissants provenant de lÉexploitation, Ç lÉaccÑs aux marchÅs financiers, Ç la gestion du portefeuille, notamment le
produit que nous recevons de TC PipeLines, LP en Åchange de la cession dÉactifs pipeliniers de gaz naturel, Ç nos fonds en caisse et
Ç dÉimportantes facilitÅs de crÅdit confirmÅes. Le dessaisissement de nos gazoducs aux Ütats-Unis en faveur de TC PipeLines, LP
demeure une importante option financiÑre qui cadre avec notre programme dÉinvestissements de croissance, sous rÅserve des
besoins rÅels en termes de financement, des conditions du marchÅ, de lÉattrait relatif des autres sources de capitaux ainsi que des
approbations du conseil d'administration de TC PipeLines, LP et de notre conseil d'administration (le áÄconseilÄà). 

Analyse du bilan
Au 31 dÅcembre 2017, notre actif total se chiffrait Ç 86,0 milliards de dollars, comparativement Ç 87,9 milliards de dollars au
31ÄdÅcembre 2016. Cette diminution reflÑte avant tout la vente de nos actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis pour
rembourser le solde des facilitÅs de crÅdit-relais ayant servi Ç mener Ç terme l'acquisition de Columbia en 2016, ainsi que la perte
de valeur d'Ünergie Est et des projets connexes. Ces montants ont ÅtÅ partiellement contrebalancÅs par les investissements
continus.

Au 31 dÅcembre 2017, notre passif total s'Åtablissait Ç 61,7 milliards de dollars, comparativement Ç 63,2 milliards de dollars au
31ÄdÅcembre 2016. Cette diminution reflÑte surtout une rÅduction nette de la dette Ç long terme, principalement attribuable Ç
l'extinction du solde rÅsiduel des facilitÅs de crÅdit-relais ayant financÅ l'acquisition de Columbia, contrebalancÅe en partie par des
Åmissions de billets subordonnÅs de rang infÅrieur et l'augmentation des billets Ç payer.

Au 31ÄdÅcembre 2017, nous n'avions plus de parts ordinaires pouvant faire l'objet d'une rÅsolution ou d'un rachat, alors que nous
en dÅtenions pour 1,2Ämilliard de dollars au 31ÄdÅcembre 2016 par suite de l'acquisition des parts ordinaires en circulation
dÅtenues dans le public de CPPL et de l'expiration des droits de rÅsolution sur les parts ordinaires de TC PipeLines, LP.

Nos capitaux propres totalisaient 24,3Ämilliards de dollars au 31 dÅcembre 2017, par rapport Ç 23,5 milliards de dollars au
31ÄdÅcembre 2016. Cette augmentation est principalement attribuable Ç l'Åmission d'actions ordinaires et elle a ÅtÅ
contrebalancÅe en partie par l'incidence de l'apprÅciation du dollar canadien sur la conversion de notre investissement net dans des
Åtablissements Åtrangers.

Structure du capital consolidÜ
Le tableau suivant prÅsente un sommaire des composantes de notre structure du capital.

aux 31 dÜcembre
Pourcentage

du total
Pourcentage

du total(en millions de dollars, sauf indication contraire) 2017 2016

Billets Ç payer 1à763 3 % 774 1 %

Dette Ç long terme, y compris la tranche ÅchÅant Ç moins de un an 34à741 52 % 40Ä150 59 %

TrÅsorerie et Åquivalents de trÅsorerie (1à044) (2) % (967) (1) %

Dette 35à460 53 % 39Ä957 59 %

Billets subordonnÅs de rang infÅrieur 7à007 10 % 3Ä931 6 %

Capitaux propres attribuables Ç l'actionnaire ordinaire1 24à269 37 % 23Ä535 35 %

66à736 100 % 67Ä423 100 %

1 Comprend nos participations sans conträle.
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Au 31ÄdÅcembre 2017, nous avions des capacitÅs inutilisÅes de 2,0Ämilliards de dollars et de 7,5Ämilliards de dollars US aux termes
de notre dette au Canada et de prospectus prÅalables aux ÜtatsÄUnis respectivement, visant Ç faciliter lÉaccÑs futur aux marchÅs
financiers.

Au 31ÄdÅcembre 2017, nous respections toutes les clauses restrictives de nature financiÑre. Les dispositions de divers actes de
fiducie et accords de crÅdit peuvent restreindre notre capacitÅ de dÅclarer et de verser des dividendes ou de procÅder Ç des
distributions dans certaines circonstances. LorsquÉelles sont applicables, ces restrictions risquent dÉavoir une incidence sur notre
capacitÅ de dÅclarer et de verser des dividendes sur nos actions ordinaires. De lÉavis de la direction, aucune disposition de ce genre
ne restreint prÅsentement notre capacitÅ de dÅclarer ou de verser des dividendes. De tels actes de fiducie et accords de crÅdit nous
imposent par ailleurs diverses obligations de faire et de ne pas faire en plus dÉexiger le maintien de certains ratios financiers.

Flux de trÜsorerie
Les tableaux suivants rÅsument les flux de trÅsorerie consolidÅs de notre entreprise.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

RentrÅes nettes liÅes aux activitÅs dÉexploitation 5à162 5Ä156 4Ä423

Sorties nettes liÅes aux activitÅs dÉinvestissement (3à699) (18Ä783) (4Ä877)

1à463 (13Ä627) (454)

(Sorties) rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs de financement (1à347) 13Ä908 671

116 281 217

Incidence des variations du taux de change sur la trÜsorerie et les
Üquivalents de trÜsorerie (39) (127) 112

Augmentation de la trÜsorerie et des Üquivalents de trÜsorerie 77 154 329

Au 31 dÅcembre 2017, notre actif Ç court terme sÉÅlevait Ç 4,7 milliards de dollars (8,1 milliards de dollars en 2016) et notre passif
Ç court terme, Ç 12,4 milliards de dollars (10,0 milliards de dollars en 2016), ce qui a donnÅ lieu Ç une insuffisance du fonds de
roulement de 7,7 milliards de dollars, comparativement Ç une insuffisance de 1,9 milliard de dollars au 31ÄdÅcembre 2016.  Nous
considÅrons que lÉinsuffisance du fonds de roulement sÉinscrit dans le cours normal de nos activitÅs. Elle est gÅrÅe au moyen de ce
qui suit :
â de notre capacitÅ Ç gÅnÅrer des flux de trÅsorerie provenant de lÉexploitation prÅvisibles et croissants;
â de notre accÑs aux marchÅs financiers;
â des facilitÅs de crÅdit non garanties conclues avec des tiers, sur lesquelles une somme d'environ 9,0 milliards de dollars reste

inutilisÅe.
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Flux de trÜsorerie liÜs aux activitÜs dÖexploitation

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

RentrÅes nettes liÅes aux activitÅs d'exploitation 5à162 5Ä156 4Ä423

Augmentation (diminution) du fonds de roulement d'exploitation 272 (251 ) 307

Fonds provenant de lÉexploitation 5à434 4Ä905 4Ä730

Postes particuliersÄ:

Coãts liÅs Ç l'intÅgration et Ç l'acquisitionÄè Columbia 84 180 ì

Coãts liÅs aux actifs de KeystoneÄXL 34 52 ì

Coãts de cession de lÉentreprise dÉÅlectricitÅ du nord-est des ÜtatsÄUnis 20 15 ì

Coãts de restructuration ç ì 85

Fonds provenant de lÖexploitation comparables 5à572 5Ä152 4Ä815

Distributions versÅes aux participations sans conträle (283 ) (279 ) (224 )

DÅpenses dÉinvestissement de maintien, y compris celles liÅes aux participations
comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation

è Recouvrables Ç mÖme les droits futurs (1à364 ) (941 ) (786 )

è Autres (240 ) (310 ) (256 )

Flux de trÜsorerie distribuables comparables

è Compte tenu de la totalitÅ des dÅpenses dÉinvestissement de maintien 3à685 3Ä622 3Ä549

è Compte tenu des dÅpenses dÉinvestissement de maintien non recouvrables
uniquement 5à049 4Ä563 4Ä335

RentrÜes nettes liÜes aux activitÜs d'exploitation
L'augmentation des rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs d'exploitation par rapport Ç l'exercice prÅcÅdent est surtout attribuable Ç la
hausse du rÅsultat comparable (comme il est expliquÅ Ç la rubrique áÄPoints saillants des rÅsultats financiersÄà Ç la page 17) et au
moment oç les variations du fonds de roulement ont eu lieu.

Fonds provenant de lÖexploitation comparables
Mesure non conforme aux PCGR, les fonds provenant de lÉexploitation comparables nous aident Ç Åvaluer la capacitÅ de nos
activitÅs dÉexploitation Ç gÅnÅrer des flux de trÅsorerie, sans lÉincidence du moment oç les variations du fonds de roulement ont
lieu. Pour obtenir de plus amples renseignements sur les mesures non conformes aux PCGR, voir la page 4. 

Les fonds provenant de lÉexploitation comparables ont augmentÅ de 420 millions de dollars en 2017, comparativement Ç 2016;
cette augmentation est principalement attribuable Ç lÉaccroissement du BAIIA comparable (exclusion faite du bÅnÅfice tirÅ des
participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation) et Ç la hausse des distributions de nos participations comptabilisÅes Ç la
valeur de consolidation et a ÅtÅ en partie contrÅe par l'augmentation des intÅrÖts dÅbiteurs et la capitalisation accrue des rÅgimes
d'avantages postÅrieurs au dÅpart Ç la retraite.

Les fonds provenant de lÉexploitation comparables ont augmentÅ de 337 millions de dollars en 2016, comparativement Ç 2015;
cette augmentation est principalement attribuable Ç lÉaccroissement du BAIIA comparable (exclusion faite du bÅnÅfice tirÅ des
participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation) et Ç la hausse des intÅrÖts crÅditeurs et autres sous l'effet principalement
des gains rÅalisÅs en 2016, alors que des pertes avaient ÅtÅ rÅalisÅes en 2015, et Ç la hausse des distributions de nos participations
comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation. Ces montants ont ÅtÅ en partie contrÅs par l'augmentation des intÅrÖts dÅbiteurs sur la
dette contractÅe et la dette prise en charge dans le cadre de l'acquisition de Columbia, la diminution des intÅrÖts capitalisÅs
relativement Ç Keystone XL et la capitalisation plus importante des rÅgimes d'avantages postÅrieurs au dÅpart Ç la retraite.
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Flux de trÜsorerie distribuables comparables
Les flux de trÅsorerie distribuables comparables, une mesure non conforme aux PCGR, nous permettent dÉÅvaluer les fonds
disponibles pour notre actionnaire ordinaire avant la rÅpartition du capital. Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment
dÉinformation sur les mesures non conformes aux PCGR que nous utilisons.

L'augmentation des flux de trÅsorerie distribuables comparables par rapport Ç l'exercice prÅcÅdent reflÑte principalement la hausse
des fonds provenant de l'exploitation comparables, comme il est expliquÅ prÅcÅdemment, et a ÅtÅ en partie contrebalancÅe par
l'augmentation des investissements de maintien recouvrables dans les gazoducs au Canada et aux Ütats-Unis. 

Pour certaines de nos activitÅs rÅglementÅes, mÖme si nous dÅduisons les dÅpenses d'investissement de maintien pour calculer les
flux de trÅsorerie distribuables comparables, nous sommes en mesure de recouvrer la majeure partie de ces coãts Ç l'Ågard de nos
gazoducs au Canada et aux Ütats-Unis et de nos pipelines de liquides. Les dÅpenses d'investissement de maintien relatives Ç nos
gazoducs au Canada sont prises en compte dans la base tarifaire, de laquelle nous tirons un rendement rÅglementÅ et recouvrons
ultÅrieurement Ç mÖme les droits. Les dÅpenses d'investissement de maintien relatives Ç la quasi-totalitÅ de nos gazoducs aux Ütats-
Unis peuvent Ötre recouvrÅes Ç mÖme les droits aux termes du rÑglement tarifaire actuellement en vigueur, ou Ç mÖme les droits
qui seront fixÅs dans le cadre d'instances tarifaires ou de rÑglements futurs. Les arrangements relatifs aux droits des pipelines de
liquides prÅvoient le recouvrement des dÅpenses d'investissement de maintien.

Le tableau suivant prÅsente une ventilation des dÅpenses d'investissement de maintien.

exercices clos les 31àdÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Gazoducs è Canada 601 323 347

Gazoducs è Ütats-Unis 749 586 381

Pipelines de liquides 19 32 58

Autres 235 310 256

DÜpenses d'investissement de maintien, y compris celles liÜes aux
participations comptabilisÜes â la valeur de consolidation 1à604 1Ä251 1Ä042

Flux de trÜsorerie liÜs aux activitÜs dÖinvestissement

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

DÜpenses dÖinvestissement

DÅpenses en immobilisations (7à383) (5Ä007) (3Ä918)

Projets dÉinvestissement en cours dÉamÅnagement (146) (295) (511)

Apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation (1à681) (765) (493)

(9à210) (6Ä067) (4Ä922)

Acquisitions, dÅduction faite de la trÅsorerie acquise ç (13Ä608) (236)

Produit de la vente dÉactifs, dÅduction faite des coãts de transaction 5à317 6 ì

Autres distributions reëues des participations comptabilisÅes Ç la valeur de
consolidation 362 727 9

Montants reportÅs et autres (168) 159 272

Sorties nettes liÜes aux activitÜs dÖinvestissement (3à699) (18Ä783) (4Ä877)
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Les sorties nettes liÅes aux activitÅs d'investissement ont diminuÅ entre 2016 et 2017, passant de 18,8 milliards de dollars Ç
3,7Ämilliards de dollars, en raison surtout de l'incidence nette des facteurs suivants :
â les acquisitions de Columbia et d'Ironwood en 2016;
â l'augmentation des dÅpenses d'investissement en 2017;
â le produit de la vente de nos actifs de production d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis et de nos actifs d'Ånergie solaire en 2017;
â le recouvrement de coãts liÅs au projet de TGPR.

Les sorties nettes liÅes aux activitÅs d'investissement avaient augmentÅ entre 2015 et 2016, passant de 4,9 milliards de dollars Ç
18,8 milliards de dollars, en raison surtout des acquisitions de Columbia et d'Ironwood et de l'augmentation des dÅpenses
d'investissement, ces facteurs ayant ÅtÅ en partie neutralisÅs par les distributions reëues de Bruce Power relativement Ç ses
Åmissions de titres d'emprunt.

DÜpenses d'investissement1

Le tableau qui suit rÅsume les dÅpenses d'investissement par secteur.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Gazoducs è Canada 2à181 1Ä525 1Ä596

Gazoducs è Ütats-Unis 3à830 1Ä522 537

Gazoducs è Mexique 1à954 1Ä142 566

Pipelines de liquides 529 1Ä137 1Ä601

Ünergie 675 708 558

SiÑge social 41 33 64

9à210 6Ä067 4Ä922

1 Les dÅpenses d'investissement comprennent les dÅpenses en immobilisations visant la capacitÅ, les dÅpenses dÉinvestissement de maintien, les projets
dÉinvestissement en cours dÉamÅnagement et les apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation.

DÜpenses en immobilisations
En 2017, nos dÅpenses en immobilisations ont ÅtÅ engagÅes principalement aux fins de lÉexpansion des gazoducs de Columbia
Gas, de Columbia Gulf, du rÅseau de NGTL et du rÅseau principal de gazoducs au Canada, de la construction de gazoducs au
Mexique et de la centrale Ålectrique de Napanee, ainsi que des entrÅes d'immobilisations et de l'entretien relativement au pipeline
dÉANR.

EnÄ2016, nos dÅpenses en immobilisations avaient ÅtÅ principalement engagÅes aux fins de l'expansion des gazoducs de Columbia
Gas et de Columbia Gulf Ç compter de leur date d'acquisition et l'expansion du rÅseau de NGTL, du rÅseau principal au Canada et
d'ANR, ainsi que la construction des gazoducs au Mexique, du pipeline Northern Courier et de la centrale Ålectrique de Napanee.

En 2015, nos dÅpenses en immobilisations avaient ÅtÅ engagÅes dÉabord pour les activitÅs dÉexpansion du rÅseau de NGTL, du
rÅseau principal au Canada et d'ANR, ainsi que la construction de nos gazoducs au Mexique, du pipeline Northern Courier et de la
centrale Ålectrique de Napanee.

Projets dÖinvestissement en cours dÖamÜnagement
Les coãts engagÅs chaque annÅe pour les projets dÉinvestissement en cours dÉamÅnagement visaient principalement les dÅpenses
liÅes Ç Ünergie Est et aux projets de gazoducs de GNL. 

Apports aux participations comptabilisÜes â la valeur de consolidation
Les apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation ont augmentÅ en 2017 par rapport Ç 2016,
principalement en raison de nos investissements dans Sur de Texas, Bruce Power et Northern Border, en partie contrebalancÅs par
la diminution des apports versÅs Ç Grand Rapids, qui est entrÅ en service en aoãt 2017. Les apports aux participations
comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation pour 2017 comprennent Ågalement notre quote-part du financement par emprunt de
Sur de Texas.

L'augmentation des apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation en 2016 par rapport Ç 2015 dÅcoulait
principalement de nos investissements dans BruceÄPower, Grand Rapids et Sur de Texas.
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Acquisitions et ventes d'actifs
Le 19 dÅcembre 2017, nous avons conclu la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en Ontario pour un produit d'environ 541 millions
de dollars, avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture.

Le 25 juillet 2017, on nous a informÅs que PNW LNG ne donnerait pas suite Ç son projet proposÅ de GNL. Nous avons donc reëu
un paiement de 0,6 milliard de dollars de Progress Energy en octobre 2017 en remboursement intÅgral des coãts et des frais
financiers.

Le 2 juin 2017, TCPL a conclu la vente des centrales Ravenswood, Ironwood, Kibby Wind et Ocean State Power pour un produit
d'environ 2,029 milliards de dollars US, avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture.

LeÄ19 avril 2017, la sociÅtÅ a menÅ Ç terme la vente de TC Hydro pour un produit brut de quelque 1,07 milliard de dollars US,
avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture.

En 2016, nous avons conclu les transactions suivantes :
â nous avons acquis la totalitÅ de Columbia pour une contrepartie de 10,3Ämilliards de dollarsÄUS en trÅsorerie;
â nous avons acquis la centrale Ålectrique Ironwood pour une contrepartie en trÅsorerie de 653Ämillions de dollarsÄUS, compte

tenu des ajustements postÅrieurs Ç l'acquisition;
â nous avons acquis une participation supplÅmentaire de 5,52Ä% dans Iroquois pour un prix dÉachat total de 61Ämillions de

dollars US;
â nous avons vendu TC Offshore pour 6Ämillions de dollars.

Autres distributions reäues des participations comptabilisÜes â la valeur de consolidation
Les autres distributions reëues des participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation sont essentiellement attribuables Ç
notre quote-part des financements de Bruce Power visant Ç financer son programme dÉinvestissement et Ç verser des distributions
Ç ses partenaires. En 2017, Bruce Power a Åmis des billets de premier rang sur les marchÅs financiers, ce qui a donnÅ lieu pour
nous Ç des distributions de 362 millions de dollars que nous avons reëues. En 2016, Bruce Power avait Åmis des billets de premier
rang sur les marchÅs financiers et fait des prÅlÑvements sur la facilitÅ de crÅdit bancaire, ce qui avait donnÅ lieu Ç des distributions
de 725 millions de dollars que nous avons reëues.

(Sorties) rentrÜes nettes liÜes aux activitÜs de financement

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Billets Ç payer Åmis (remboursÅs), montant net 1à038 (329) (1Ä382)

Titres dÉemprunt Ç long terme Åmis, dÅduction faite des frais dÉÅmission 3à643 12Ä333 5Ä045

Remboursements sur la dette Ç long terme (7à085) (7Ä153) (2Ä105)

Billets subordonnÅs de rang infÅrieur, dÅduction faite des frais dÉÅmission 3à468 1Ä549 917

Avances d'une (Ç une) sociÅtÅ liÅe, montant net 193 4Ä523 (189)

Dividendes et distributions versÅs (2à404) (1Ä891) (1Ä670)

Actions ordinaires Åmises 780 4Ä661 ì

Parts de sociÅtÅ en nom collectif dÉune filiale Åmises, dÅduction faite des frais
dÉÅmission 225 215 55

Parts ordinaires de Columbia Pipeline Partners LP acquises (1à205) ì ì

(Sorties) rentrÜes nettes liÜes aux activitÜs de financement (1à347) 13Ä908 671

En 2017, les rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs de financement ont diminuÅ de 15,3 milliards de dollars par rapport Ç 2016, en
raison surtout d'importantes activitÅs de financement, notamment les Åmissions d'actions ordinaires, liÅes au financement de
l'acquisition de Columbia comprenant un paiement de 10,3Ämilliards de dollars US en trÅsorerie en 2016 et de l'acquisition des
parts ordinaires en circulation de CPPL en 2017 pour 921Ämillions de dollarsÄUS qui, en tant que transaction entre entitÅs sous
conträle commun, a ÅtÅ comptabilisÅe dans les capitaux propres.

En 2016, les rentrÅes nettes liÅes aux activitÅs de financement avaient augmentÅ de 13,2 milliards de dollars par rapport Ç 2015,
en raison surtout des Åmissions de titres d'emprunt Ç long terme (dÅduction faite des titres d'emprunt Ç long terme remboursÅs)
ainsi que des Åmissions d'actions ordinaires et de billets subordonnÅs de rang infÅrieur effectuÅes en 2016 pour assurer le
financement de l'acquisition de Columbia.
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Les principales transactions prises en compte dans nos activitÅs de financement sont analysÅes plus en dÅtail ci-aprÑs.

Ämission de titres dÖemprunt â long terme
En 2017, TCPL a Åmis des billets de premier rang non garantis d'un montant de 700 millions de dollars US portant intÅrÖt Ç un taux
fixe de 2,125 %, ainsi que des billets de premier rang non garantis supplÅmentaires d'un montant de 550 millions de dollars US
portant intÅrÖt Ç un taux variable et ÅchÅant en novembre 2019.

En 2017, TCPL a Åmis des billets Ç moyen terme d'un montant de 700 millions de dollars ÅchÅant en septembre 2047 et portant
intÅrÖt Ç un taux fixe de 4,33 %, ainsi que des billets Ç moyen terme supplÅmentaires d'un montant de 300 millions de dollars
ÅchÅant en mars 2028 et portant intÅrÖt Ç un taux fixe de 3,39 %.

Le produit net des Åmissions susmentionnÅes a servi Ç des fins gÅnÅrales, Ç financer notre programme d'investissement et Ç
rembourser la dette existante.

En 2017, TC PipeLines, LP a Åmis des billets de premier rang non garantis d'un montant de 500 millions de dollars US ÅchÅant en
mai 2027 et portant intÅrÖt Ç un taux fixe de 3,90 %. Le produit net de cette Åmission a servi principalement au financement de
l'acquisition par TC PipeLines, LP de participations dans PNGTS et Iroquois.

Pour plus de renseignements sur les Åmissions de titres d'emprunt Ç long terme en 2017, en 2016 et en 2015, voir la note 17 des
Åtats financiers consolidÅs intitulÅe áÄDette Ç long termeÄà.

Remboursement de titres d'emprunt â long terme
Le produit de la vente de nos actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis a servi Ç rembourser 3,7 milliards de dollars US sur les
facilitÅs de crÅdit-relais dÉacquisition en 2017. í l'origine, les facilitÅs avaient ÅtÅ mises en place pour financer en partie
lÉacquisition de Columbia.

En 2017, TCPL a remboursÅ des billets de premier rang non garantis d'un montant de 1,0 milliard de dollars US portant intÅrÖt Ç
un taux fixe de 1,625 % et des billets Ç moyen terme d'un montant de 300 millions de dollars portant intÅrÖt Ç un taux fixe de
5,10 % et des dÅbentures d'un montant de 100 millions de dollars portant intÅrÖt Ç un taux fixe de 9,80Ä%.

En 2018, TCPL a remboursÅ des billets de premier rang non garantis d'un montant de 500Ämillions de dollars US portant intÅrÖt Ç
un taux fixe de 1,875 % et des billets de premier rang non garantis d'un montant de 250Ämillions de dollars US portant intÅrÖt Ç
un taux variable.

Pour plus de renseignements sur les remboursements de titres d'emprunt Ç long terme en 2017, en 2016 et en 2015, voir la
noteÄ17 des Åtats financiers consolidÅs intitulÅe áÄDette Ç long termeÄà.

Ämission de billets subordonnÜs de rang infÜrieur
En mai 2017, TransCanada Trust (la á fiducie à), filiale fiduciaire de financement entiÑrement dÅtenue de TCPL, a Åmis des billets
de fiducie de la sÅrie 2017-B pour un montant de 1,5 milliard de dollars Ç l'intention de tiers investisseurs. Les billets portent intÅrÖt
Ç un taux fixe de 4,65 % les dix premiÑres annÅes, puis Ç un taux variable par la suite. La totalitÅ du produit de lÉÅmission effectuÅe
par la fiducie a ÅtÅ prÖtÅe Ç TCPL en Åchange de billets subordonnÅs de rang infÅrieur de TCPL, dÉune valeur de 1,5 milliard de
dollars, assortis dÉun taux initial fixe de 4,90 %, y compris des frais dÉadministration de 0,25 % les dix premiÑres annÅes, puis Ç un
taux variable par la suite. Les billets subordonnÅs de rang infÅrieur sont rachetables au grÅ de TCPL Ç tout moment Ç partir du
18Ämai 2027, pour un montant Ågal Ç 100 % de leur montant en capital majorÅ de lÉintÅrÖt couru et impayÅ Ç la date de
remboursement.

En mars 2017, la fiducie a Åmis des billets de fiducie de la sÅrie 2017-A pour un montant de 1,5 milliard de dollars US Ç lÉintention
de tiers investisseurs. Les billets portent intÅrÖt Ç un taux fixe de 5,30 % les dix premiÑres annÅes, puis Ç un taux variable par la
suite. La totalitÅ du produit de lÉÅmission effectuÅe par la fiducie a ÅtÅ prÖtÅe Ç TCPL en Åchange de billets subordonnÅs de rang
infÅrieur de TCPL, dÉune valeur de 1,5 milliard de dollars US, assortis dÉun taux initial fixe de 5,55 %, y compris des frais
dÉadministration de 0,25 % les dix premiÑres annÅes, puis Ç un taux variable par la suite. Les billets subordonnÅs de rang infÅrieur
sont rachetables au grÅ de TCPL Ç tout moment Ç partir du 15 mars 2027, pour un montant Ågal Ç 100 % de leur montant en
capital majorÅ de lÉintÅrÖt couru et impayÅ Ç la date de remboursement.

Aux termes des billets de fiducie et des ententes connexes, dans certaines circonstances 1) TCPL peut Åmettre des actions
privilÅgiÅes dans un cas de report aux porteurs des billets de fiducie au lieu de payer des intÅrÖts, et 2) il serait interdit Ç
TransCanada et Ç TCPL de dÅclarer ou de payer des dividendes ou de racheter leurs actions privilÅgiÅes en circulation (ou, sÉil nÉy a
aucune action privilÅgiÅe en circulation, leurs actions ordinaires respectives) jusquÉÇ ce que toutes les actions privilÅgiÅes dans un
cas de report aient ÅtÅ rachetÅes par TCPL. Les billets de fiducie peuvent aussi Ötre ÅchangÅs automatiquement pour des actions
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privilÅgiÅes de TCPL sÉil se produit certains cas de faillites et dÉinsolvabilitÅ. Toutes ces actions privilÅgiÅes auraient ÅgalitÅ de rang
avec toutes les autres actions privilÅgiÅes de premier rang en circulation de TCPL.

Pour plus de renseignements sur les billets subordonnÅs de rang infÅrieur, voir la note 18 des Åtats financiers consolidÅs intitulÅe
áÄBillets subordonnÅs de rang infÅrieurÄà.

Actions ordinaires Ümises et en circulation
Nous sommes autorisÅs Ç Åmettre un nombre illimitÅ dÉactions ordinaires sans valeur nominale. 

Nous avons Åmis les actions ordinaires suivantes en faveur de TransCanada en 2017Ä:
â 3,1Ämillions d'actions le 31Äoctobre 2017 pour un produit de 189Ämillions de dollars;
â 3,0Ämillions d'actions le 31Äjuillet 2017 pour un produit de 190Ämillions de dollars
â 3,4Ämillions d'actions le 28Äavril 2017 pour un produit de 214Ämillions de dollars;
â 3,0Ämillions d'actions le 31Äjanvier 2017 pour un produit de 187Ämillions de dollars.

Le 31 janvier 2018, nous avons Åmis 3,4Ämillions d'actions en faveur de TransCanada pour un produit de 192Ämillions de dollars.
Au 12 fÅvrier 2018, 875 millions d'actions ordinaires Åtaient Åmises et en circulation.

Parts ordinaires de Columbia Pipeline Partners LP
Le 17 fÅvrier 2017, nous avons acquis toutes les parts ordinaires en circulation de CPPL dÅtenues dans le public pour un prix de
17,00 $ US la part ordinaire et un paiement de distribution pour la pÅriode tampon de 0,10 $ US la part ordinaire, pour une
transaction dÉune valeur globale de 921 millions de dollars US. Comme il s'agit d'une transaction entre entitÅs sous conträle
commun, elle a ÅtÅ prise en compte dans les capitaux propres.

TC PipeLines, LP 

Programme dÖÜmission dÖactions au cours du marchÜ 
Aux termes du programme ACM de TC PipeLines, LP, cette derniÑre peut, Ç l'occasion, offrir et vendre des parts ordinaires dans le
cadre de transactions ordinaires avec des courtiers Ç la Bourse de New York aux cours du marchÅ, de transactions en bloc ou de
toute autre transaction convenue entre TC PipeLines, LP et un ou plusieurs de ses mandataires. Notre participation dans
TCÄPipeLines, LP diminue Ç chacune des Åmissions dÉactions dans le cadre du programme ACM.

En 2017, 3,1Ämillions (3,1Ämillions en 2016) de parts ordinaires ont ÅtÅ Åmises dans le cadre du programme ACM de TCÄPipeLines,
LP, gÅnÅrant un produit net dÉenviron 173 millions de dollars US (164Ämillions de dollars US en 2016). Au 31ÄdÅcembre 2017,
notre participation dans TC PipeLines, LP s'Åtablissait Ç 25,7 % (26,8Ä% en 2016) compte tenu des Åmissions rÅalisÅes aux termes
du programme ACM et de leur effet dilutif.

Par suite de la production tardive d'un formulaireÄ8-K relatif au personnel auprÑs de la SEC, en marsÄ2016, TC PipeLines, LP a
perdu son droit d'utiliser la dÅclaration d'enregistrement qui Åtait alors en vigueur au moment du dÅpät de son rapport annuel de
2015. Par consÅquent, il a ÅtÅ Åtabli que les acquÅreurs de 1,6Ämillion de parts ordinaires Åmises entre le 8Ämars 2016 et le 19Ämai
2016 aux termes du programme au cours du marchÅ pourraient avoir un droit de rÅsolution d'un montant Ågal au prix d'achat
payÅ pour les parts, plus les intÅrÖts prÅvus par la loi et moins toute distribution versÅe, au moment de la remise des parts Ç
TCÄPipeLines, LP. Tous les droits de rÅsolution ont expirÅ en 2017 et aucun porteur de parts n'a revendiquÅ son droit de rÅsolution
ni tentÅ de l'exercer avant la date d'expiration.

Dessaisissement dÖactifs
Le 1erÄjuin 2017, nous avons conclu la vente Ç TC PipeLines, LP dÉune tranche de 49,34 % de notre participation de 50 % dans
Iroquois, assortie d'une option de vente de la participation rÅsiduelle de 0,66 % Ç une date ultÅrieure. En parallÑle, nous avons
conclu la vente de notre participation rÅsiduelle de 11,81 % dans PNGTS Ç TC PipeLines, LP. Le produit total de ces transactions
s'est ÅlevÅ Ç 765 millions de dollarsÄUS avant les ajustements postÅrieurs Ç la cläture. Le produit se compose d'une contrepartie en
trÅsorerie de 597 millions de dollarsÄUS et d'un montant de 168 millions de dollarsÄUS qui correspond Ç la quote-part de la dette
d'Iroquois et de PNGTS.

En janvierÄ2016, nous avons conclu la vente dÉune participation de 49,9Ä% dans PNGTS Ç TCÄPipeLines, LP en contrepartie de
223Ämillions de dollarsÄUS. Le produit se composait d'une somme de 188Ämillions de dollarsÄUS en trÅsorerie et de la prise en
charge de notre quote-part de la dette de PNGTS de 35Ämillions de dollarsÄUS.
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FacilitÜs de crÜdit
Nous avons recours Ç plusieurs facilitÅs de crÅdit confirmÅes pour appuyer nos programmes de papier commercial et nous procurer
les liquiditÅs Ç court terme nÅcessaires pour rÅpondre aux besoins gÅnÅraux de l'entreprise. En outre, nous disposons de facilitÅs de
crÅdit Ç vue qui sont aussi utilisÅes Ç des fins gÅnÅrales, notamment lÉÅmission de lettres de crÅdit et le dÅgagement de liquiditÅs
additionnelles.

Au 12ÄfÅvrier 2018, nous disposions de facilitÅs de crÅdit renouvelables et Ç vue confirmÅes totalisant 10,9Ämilliards de dollars,
dont voici un aperëuÄ:

Montant CapacitÜ inutilisÜe Emprunteur Objet ÄchÜance

FacilitÜs de crÜdit consortiales de premier rang non garanties confirmÜes, renouvelables et prorogeables

3,0 milliards $ 3,0 milliards $ TCPL Servant Ç appuyer le programme de papier
commercial en dollars canadiens de TCPL et Ç des
fins gÅnÅrales

DÅcembre 2022

2,0ÄmilliardsÄ$ÄUS 2,0ÄmilliardsÄ$ÄUS TCPL Servant Ç appuyer le programme de papier
commercial en dollars amÅricains de TCPL et Ç
des fins gÅnÅrales

DÅcembreÄ2018

1,0 milliard $ US 0,6 milliard $ US TCPL USA UtilisÅe aux fins gÅnÅrales de TCPL USA, garantie
par TCPL

DÅcembre 2018

1,0 milliard $ US 1,0 milliard $ US Columbia UtilisÅe pour rÅpondre aux besoins gÅnÅraux de
Columbia, garantie par TCPL

DÅcembre 2018

0,5 milliard $ US 0,5 milliard $ US TAIL Servant Ç appuyer le programme de papier
commercial en dollars amÅricains de TAIL et Ç des
fins gÅnÅrales, garantie par TCPL

DÅcembre 2018

FacilitÜs de crÜdit de premier rang, renouvelables, non garanties et â vue

1,9 milliard $ 0,4 milliard $ TCPL/TCPL USA Servant Ç appuyer lÉÅmission de lettres de crÅdit
et avoir accÑs Ç des liquiditÅs supplÅmentaires,
facilitÅ de TCPL USA garantie par TCPL

í vue

5,0 milliards de pesos
mexicains

4,8 milliards de pesos
mexicains

Filiale mexicaine UtilisÅe pour rÅpondre aux besoins gÅnÅraux au
Mexique, garantie par TCPL

í vue

Au 12 fÅvrier 2018, les sociÅtÅs qui nous sont affiliÅes et que nous exploitons disposaient de facilitÅs de crÅdit confirmÅes dont le
solde inutilisÅ sÉÅlevait Ç montant additionnel de 0,5Ämilliard de dollars.

Financement par emprunts entre parties liÜes
Les emprunts entre parties liÅes en cours au 31ÄdÅcembre 2017 comprennent les montants suivants Ç payer Ç des sociÅtÅs liÅes :

Montant Description ÄchÜance

2,6 milliards de
dollars

FacilitÅ de crÅdit non garantie de 3,0Ämilliards de dollars conclue avec TransCanada et affectÅe au
remboursement de la dette, au fonds de roulement et Ç des fins gÅnÅrales.

í vue

Obligations contractuelles
Nos obligations contractuelles comprennent la dette Ç long terme, les contrats de location-exploitation, les obligations dÉachat et
les autres passifs engagÅs dans le cours des affaires, tels que les montants liÅs Ç nos responsabilitÅs en matiÑre dÉenvironnement,
aux rÅgimes de retraite et aux rÅgimes dÉavantages postÅrieurs au dÅpart Ç la retraite des employÅs.

Paiements exigibles (par pÜriode)

au 31 dÜcembre 2017

Total
Moins de

1àan
De 1 an â

3àans
De 4 â 
5 ans

Plus de 
5 ans(en millions de dollars)

Billets Ç payer 1Ä763 1Ä763 ì ì ì

Dette Ç long terme et billets subordonnÅs de rang infÅrieur 41Ä748 2Ä866 6Ä024 4Ä014 28Ä844

Contrats de location-exploitation1
790 71 145 133 441

Obligations dÉachat 4Ä260 2Ä292 647 310 1Ä011

48Ä561 6Ä992 6Ä816 4Ä457 30Ä296

1 Versements futurs pour divers bureaux, services et matÅriel, dÅduction faite des encaissements de sous-location.
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Dette â long terme et billets subordonnÜs de rang infÜrieur
í la fin de 2017, la dette Ç long terme sÉÅlevait Ç 34,7 milliards de dollars et les billets subordonnÅs de rang infÅrieur impayÅs se
chiffraient Ç 7,0Ämilliards de dollars, comparativement Ç 40,2Ämilliards de dollars et Ç 3,9Ämilliards de dollars, respectivement, au
31ÄdÅcembre 2016.

Le total des billets Ç payer Åtait de 1,8Ämilliard de dollars Ç la fin de 2017, contre 0,8Ämilliard de dollars Ç la fin de 2016.

Nous nous efforëons d'uniformiser le profil des ÅchÅances de la dette. La durÅe moyenne pondÅrÅe de notre dette Ç long terme et
de nos billets subordonnÅs de rang infÅrieur jusqu'Ç leur ÅchÅance finale est de 20Äans, la majeure partie ayant une ÅchÅance
supÅrieure Ç cinq ans.

Paiements dÖintÜrët
Les paiements dÉintÅrÖt prÅvus liÅs Ç notre dette Ç long terme et nos billets subordonnÅs de rang infÅrieur en date du 31ÄdÅcembre
2017 sont indiquÅs ci-aprÑs.

au 31 dÜcembre 2017

Total
Moins de

1àan
De 1 an â

3àans
De 4 â 
5 ans

Plus de 
5 ans(en millions de dollars)

Dette Ç long terme 21Ä364 1Ä722 3Ä071 2Ä586 13Ä985

Billets subordonnÅs de rang infÅrieur 23Ä047 374 750 750 21Ä173

44Ä411 2Ä096 3Ä821 3Ä336 35Ä158

Contrats de location-exploitation
Les contrats de location-exploitation des bureaux, services et matÅriel viennent Ç ÅchÅance Ç diverses dates jusquÉen 2052. Certains
de ces contrats comportent une option de renouvellement pour des pÅriodes de un an Ç 25Äans.

Obligations dÖachat
Nous avons contractÅ des obligations dÉachat nÅgociÅes aux prix du marchÅ et dans le cours normal des affaires, y compris des
conventions dÉachat de gaz naturel et de transport de gaz naturel Ç long terme.

Les engagements au titre des dÅpenses en immobilisations comprennent les obligations relativement Ç la construction des projets
de croissance et sont fondÅs sur lÉexÅcution des projets selon les prÅvisions. Si ces projets devaient Ötre modifiÅs, voire annulÅs, les
engagements seraient rÅduits, et peut-Ötre mÖme ÅliminÅs, dans le contexte de mesures dÉattÅnuation des coãts.
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Paiements exigibles (par pÜriode)1

au 31 dÜcembre 2017

Total
Moins de

1àan
De 1 an â

3àans
De 4 â 
5 ans

Plus de 
5 ans(en millions de dollars)

Gazoducs è Canada

Transport par des tiers2 889 82 161 139 507

DÅpenses d'investissement3 307 306 1 ì ì

Gazoducs è Ätats-Unis

Transport par des tiers2 762 156 184 117 305

DÅpenses d'investissement3 397 387 9 1 ì

Gazoducs è Mexique

DÅpenses d'investissement3 743 687 56 ì ì

Pipelines de liquides

DÅpenses d'investissement3 70 70 ì ì ì

Autres 26 5 9 6 6

Änergie

Achats de produits de base 243 156 87 ì ì

DÅpenses d'investissement3 434 378 56 ì ì

Autres4 306 31 47 36 192

SiÑge social

DÅpenses d'investissement3 83 34 37 11 1

4Ä260 2Ä292 647 310 1Ä011

1 Les montants dans ce tableau ne tiennent pas compte des contributions pour la capitalisation de nos rÅgimes de retraite.
2 Les taux de demande peuvent changer. Les obligations contractuelles sont basÅes sur les volumes de la demande seulement et ne tiennent pas compte des charges

variant en fonction des volumes de livraison.
3 Les montants comprennent principalement les dÅpenses en immobilisations et les apports aux participations comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation destinÅs Ç

des projets d'investissement; ce sont des estimations qui subissent lÉinfluence de la variabilitÅ selon le moment de la construction et des besoins du projet.
4 Le poste comprend des estimations de certains montants sujets Ç changement en fonction des heures de fonctionnement de la centrale, de lÉindice des prix Ç la

consommation, des coãts rÅels dÉentretien de la centrale, des salaires qui y sont versÅs et des modifications apportÅes aux tarifs rÅglementÅs pour le transport de
carburant.

Perspectives
Nous amÅnageons des installations de qualitÅ dans le cadre de notre programme dÉinvestissement de 47Ämilliards de dollars. Les
actifs dÉinfrastructure de longue durÅe visÅs par le programme sont appuyÅs par des conventions commerciales Ç long terme ou
des modÑles dÉexploitation rÅglementÅs axÅs sur les coãts de service et, une fois en service, ils devraient gÅnÅrer une forte
croissance du rÅsultat et des flux de trÅsorerie.

Notre programme dÉinvestissement de 47Ämilliards de dollars comprend un montant de 23Ämilliards de dollars destinÅ Ç des projets
Ç court terme et un montant de 24Ämilliards de dollars destinÅ Ç des projets Ç moyen et Ç plus long terme bÅnÅficiant d'un soutien
sur le plan commercial, qui doivent tous faire lÉobjet dÉapprobations commerciales ou rÅglementaires. Nous prÅvoyons financer ce
portefeuille par la croissance de nos flux de trÅsorerie autogÅnÅrÅs et une combinaison dÉautres options de financement
comprenantÄ:
â des titres dÉemprunt de premier rang;
â du financement de projets;
â des actions privilÅgiÅes;
â des titres hybrides;
â dÉautres cessions de nos actifs pipeliniers amÅricains de gaz naturel Ç TC PipeLines, LP;
â la vente dÉactifs;
â la participation possible de partenaires stratÅgiques ou financiers;
â des Åmissions distinctes d'actions ordinaires.

TCPL Rapport de gestion 2017 83



GARANTIES

Sur de Texas
Nous et notre partenaire pour le gazoduc Sur de Texas, IEnova, avons conjointement garanti les obligations relativement aux
services de construction au cours de la construction du gazoduc. La durÅe de ces garanties s'Åtend jusqu'Ç 2020.

Au 31ÄdÅcembre 2017, notre quote-part du risque dÅcoulant de la garantie du gazoduc Sur de Texas Åtait ÅvaluÅe Ç 315Ämillions
de dollars. La valeur comptable en est estimÅe Ç 2Ämillions de dollars.

Bruce Power
Avec notre partenaire d'investissement, BPC Generation Infrastructure Trust, nous avons garanti solidairement l'obligation
financiÑre conditionnelle de Bruce Power relativement Ç un contrat de location. La garantie relative Ç Bruce Power expirera en
2018.

Au 31ÄdÅcembre 2017, notre quote-part du risque dÅcoulant de la garantie de Bruce Power Åtait ÅvaluÅe Ç 88Ämillions de dollars.
La valeur comptable en Åtait d'environ 1Ämillion de dollars.

Autres entitÜs dÜtenues conjointement
Nous et nos associÅs dans certaines autres entitÅs dÅtenues en partie avons garanti conjointement, individuellement ou
conjointement et solidairement la performance financiÑre de ces entitÅs. Les ententes de garantie comprennent des garanties et
des lettres de crÅdit s'inscrivant principalement dans le contexte de l'acheminement du gaz naturel, des services de construction, y
compris les conventions d'achat, et du paiement des obligations. La durÅe de ces garanties s'Åtend jusqu'Ç 2059.

Au 31ÄdÅcembre 2017, notre quote-part estimative Ç l'Ågard du risque Åventuel dÅcoulant des garanties Åtait ÅvaluÅe Ç
104Ämillions de dollars. La valeur comptable de ces garanties se chiffrait Ç environ 13Ämillions de dollars. Dans certains cas, si nous
effectuons un paiement supÅrieur Ç notre quote-part, compte tenu de notre participation, l'Åcart doit Ötre remboursÅ par nos
associÅs.

La valeur comptable de ces garanties a ÅtÅ incluse dans les autres passifs Ç long terme.

OBLIGATIONS Å RÄGIMES DE RETRAITE ET RÄGIMES D'AVANTAGES SOCIAUX POSTÄRIEURS AU DÄPART Ç LA
RETRAITE
Nous nous attendons Ç capitaliser en 2018 environ 98Ämillions de dollars dans les rÅgimes de retraite Ç prestations dÅterminÅes,
environ 7Ämillions de dollars dans les autres rÅgimes d'avantages postÅrieurs au dÅpart Ç la retraite et environ 45Ämillions de dollars
dans le rÅgime d'Åpargne et les rÅgimes de retraite Ç cotisations dÅterminÅes. De plus, nous prÅvoyons fournir une lettre de crÅdit
de 27Ämillions de dollars en faveur du rÅgime Ç prestations dÅterminÅes canadien pour rÅpondre aux exigences de solvabilitÅ.

En 2017, nous avons capitalisÅ 163Ämillions de dollars dans les rÅgimes de retraite Ç prestations dÅterminÅes, 7Ämillions de dollars
dans les autres rÅgimes d'avantages postÅrieurs au dÅpart Ç la retraite et 42Ämillions de dollars dans le rÅgime d'Åpargne et les
rÅgimes de retraite Ç cotisations dÅterminÅes. Nous avons Ågalement fourni en faveur du rÅgime de retraite Ç prestations
dÅterminÅes canadien une lettre de crÅdit de 27Ämillions de dollars pour remplir les exigences de solvabilitÅ.

Perspectives
La prochaine Åvaluation actuarielle des rÅgimes de retraite et autres rÅgimes d'avantages postÅrieurs au dÅpart Ç la retraite sera
effectuÅe en date du 1erÄjanvier 2018. Compte tenu de la conjoncture en cours, nous prÅvoyons que la capitalisation requise pour
ces rÅgimes avoisinera le niveau de 2017 pendant encore plusieurs annÅes, ce qui nous permettra d'amortir les dÅficits de
solvabilitÅ et de parer aux coãts de capitalisation habituels.

Le coãt net des rÅgimes de retraite Ç prestations dÅterminÅes et des autres rÅgimes d'avantages postÅrieurs Ç la retraite a ÅtÅ
ramenÅ de 116Ämillions de dollars en 2016 Ç 106Ämillions de dollars en 2017, en raison surtout des rendements plus ÅlevÅs que
nous nous attendons Ç tirer des actifs du rÅgime, partiellement neutralisÅs par les charges de rÑglement pour 2017.

Les coãts nets futurs des avantages sociaux et le montant de la capitalisation dÅpendront toutefois de divers facteurs, notammentÄ:
â des taux d'intÅrÖt;
â des rendements rÅels des actifs des rÅgimes;
â des modifications de la conception des rÅgimes et des hypothÑses actuarielles;
â des rÅsultats rÅels des rÅgimes par rapport aux projections;
â des modifications des rÑglements et des lois portant sur les rÅgimes de retraite.

Selon nous, les accroissements requis du niveau de capitalisation des rÅgimes ne devraient pas avoir d'incidence significative sur
notre situation de trÅsorerie.
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Autres renseignements
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RISQUES ET GESTION DES RISQUES
La gestion des risques fait partie intÅgrante de l'exploitation rÅussie de notre entreprise. Notre stratÅgie consiste Ç faire en sorte
que les risques assumÅs par la sociÅtÅ et les risques connexes soient conformes Ç nos objectifs commerciaux et Ç notre tolÅrance
aux risques.

Nous gÅrons les risques au moyen d'un processus d'Åvaluation centralisÅ qui nous permet de repÅrer et de caractÅriser les risques
susceptibles d'avoir une incidence significative sur nos objectifs stratÅgiques. L'Åvaluation des risques est intÅgrÅe Ç nos processus
dÅcisionnels Ç tous les niveaux.

Le comitÅ de gouvernance d'entreprise, qui fait partie de notre conseil d'administration, assure la surveillance des activitÅs de
gestion des risques, ce qui consiste notamment Ç vÅrifier que des systÑmes de gestion adÅquats sont en place afin de gÅrer les
risques, y compris la surveillance par le conseil des politiques, programmes et pratiques de gestion des risques. D'autres comitÅs du
conseil sont chargÅs de surveiller des risques particuliersÄ: 
â le comitÅ des ressources humaines encadre le renouvellement des membres de la haute direction, la capacitÅ organisationnelle

et le risque liÅ Ç la rÅmunÅration pour assurer la concordance de nos pratiques en matiÑre de rÅmunÅration avec notre
stratÅgie globale;

â le comitÅ de la santÅ, de la sÅcuritÅ et de l'environnement veille aux risques relatifs Ç l'environnement et Ç la sÅcuritÅ
d'exploitation; 

â le comitÅ d'audit supervise les activitÅs de gestion des risques financiers menÅes par la direction. 

LÉÅquipe de la haute direction a la responsabilitÅ dÉÅlaborer et de mettre en åuvre des plans et mesures de gestion des risques. La
rÅmunÅration des membres de cette Åquipe tient compte dÉune gestion des risques efficace.

Les risques gÅnÅraux auxquels notre sociÅtÅ est exposÅe sont rÅsumÅs ci-aprÑs. Les risques particuliers Ç chaque secteur
d'exploitation sont prÅsentÅs avec l'exposÅ du secteur.



Risque et description Incidence Surveillance et attÜnuation

Interruption des activitÜs

Les risques opÅrationnels tels que les
conflits de travail, les pannes ou
dÅfaillances de matÅriel, les actes de
terrorisme ou de sabotage et les
catastrophes naturelles et autres
sinistres, y compris ceux qui rÅsultent
des changements climatiques.

Ces risques sont susceptibles de rÅduire
les produits, d'accroêtre les coãts
d'exploitation ou d'entraêner des frais
juridiques ou autres et, par consÅquent,
de porter atteinte aux rÅsultats. Les pertes
qui ne sont pas couvertes par l'assurance
peuvent avoir une incidence nÅgative sur
les activitÅs d'exploitation, les flux de
trÅsorerie et la situation financiÑre.

Nous disposons de systÑmes de gestion des incidents, des
situations d'urgence et des crises afin d'assurer l'efficacitÅ
de notre intervention pour rÅduire les pertes et les
blessures et pour amÅliorer notre capacitÅ de reprendre
nos activitÅs d'exploitation. Nous disposons Ågalement
d'un programme de continuitÅ des activitÅs qui identifie les
processus critiques de l'entreprise et qui Ålabore des plans
de reprise pour assurer la continuitÅ des processus. Nous
disposons d'un rÅgime d'assurance multirisque visant Ç
attÅnuer certains de ces risques, mais il ne couvre pas tous
les ÅvÅnements ni toutes les circonstances possibles.

RÜputation et relations

Aux fins de nos activitÅs et de nos
perspectives de croissance, nous devons
entretenir des relations Åtroites avec nos
principales parties prenantes, telles que,
les collectivitÅs autochtones, les
propriÅtaires fonciers, les
gouvernements, les organismes
gouvernementaux et les organisations
environnementales non
gouvernementales. Une mauvaise
gestion des attentes et des enjeux qui
importent Ç nos parties prenantes, y
compris en ce qui concerne les
changements climatiques, pourrait
entacher notre rÅputation et nuire Ç
notre capacitÅ d'exercer nos activitÅs et
de prendre de l'expansion ainsi qu'Ç
notre accÑs continu Ç des sources de
financement.

Notre rÅputation auprÑs de nos parties
prenantes, notamment les collectivitÅs
autochtones, peut avoir une influence
considÅrable sur nos activitÅs
d'exploitation et nos projets,
l'amÅnagement de nos infrastructures et
notre rÅputation en gÅnÅral. Si les
investisseurs en viennent Ç avoir une
perception nÅgative de nos infrastructures
ÅnergÅtiques, cela pourrait entraver notre
accÑs Ç des capitaux d'investissement
dans l'avenir.

Le cadre de mobilisation des parties prenantes guide nos
activitÅs de mobilisation des parties prenantes. Nos quatre
valeurs fondamentales, l'intÅgritÅ, la collaboration, la
responsabilitÅ et la sÅcuritÅ, sont au cåur de notre
engagement envers les parties prenantes et nous guident
dans nos interactions avec elles. 
Nous avons aussi ÅlaborÅ des programmes et des politiques
Ç l'intention expresse des parties prenantes, qui dÅfinissent
nos exigences, Åvaluent les risques et garantissent la
conformitÅ aux lois et aux politiques.

Coãts de rÜalisation et coãts en capital

Tout investissement dans de grands
projets d'infrastructure suppose
d'importants engagements de capitaux
et des risques d'exÅcution connexes
fondÅs sur l'hypothÑse que ces actifs
produiront un rendement des
investissements intÅressant Ç l'avenir.

Bien que nous tenions compte
minutieusement du coãt prÅvu de nos
projets d'investissement, dans le cas de
certains contrats, nous assumons le risque
liÅ au dÅpassement des coãts en capital et
au calendrier pouvant avoir une incidence
sur le rendement du projet.

Notre programme de gouvernance de projets vient appuyer
la rÅalisation des projets et l'excellence opÅrationnelle. Le
programme est harmonisÅ avec le systÑme de gestion
opÅrationnelle de TCPL qui Åtablit un cadre et des normes
en vue d'optimiser la rÅalisation des projets et d'assurer
que leur exÅcution se fait dans le respect des dÅlais et du
budget. Nous prÅfÅrons Åtablir une structure contractuelle
pour nos projets afin de recouvrer les coãts
d'amÅnagement si un projet est abandonnÅ et que des
dÅpassements de coãts surviennent. Cependant, dans le
cas de certains contrats, nous partageons ou assumons le
coãt de ces risques.
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Risque et description Incidence Surveillance et attÜnuation

CybersÜcuritÜ

Nous dÅpendons de notre technologie
de l'information pour traiter,
transmettre et stocker l'information
Ålectronique, notamment les donnÅes
dont nous nous servons pour exploiter
nos actifs de faëon sÅcuritaire. Nous
devons toujours composer avec les
risques liÅs Ç la cybersÅcuritÅ et nous
pourrions Ötre exposÅs Ç divers
ÅvÅnements touchant la cybersÅcuritÅ
dirigÅs contre notre technologie de
l'information. Les mÅthodes employÅes
pour obtenir des accÑs non autorisÅs,
dÅsactiver ou dÅgrader des services ou
encore saboter des systÑmes sont en
constante Åvolution et il peut Ötre
difficile de les prÅvoir ou de les dÅtecter
longtemps d'avance.

Toute atteinte Ç la sÅcuritÅ de notre
technologie de l'information pourrait
entraêner la perte, l'utilisation malveillante
ou l'interruption de l'information et de
fonctions critiques et Ötre lourde de
consÅquences pour nos activitÅs
d'exploitation, endommager nos actifs,
causer des incidents relatifs Ç la sÅcuritÅ,
dÅgrader l'environnement, ruiner notre
rÅputation, prÅsenter un dÅsavantage
concurrentiel et Ötre source de mesures
d'exÅcution de la rÅglementation et de
litiges potentiels, ce qui pourrait avoir des
rÅpercussions nÅgatives significatives sur
nos activitÅs d'exploitation, notre situation
financiÑre et nos rÅsultats d'exploitation.

Nous avons une stratÅgie de cybersÅcuritÅ globale
conforme aux normes de l'industrie en matiÑre de
cybersÅcuritÅ. Cette stratÅgie est examinÅe et actualisÅe
rÅguliÑrement, et un rapport sur l'Åtat de notre programme
de cybersÅcuritÅ est prÅsentÅ au comitÅ d'audit chaque
trimestre. Ce programme comprend l'Åvaluation des
risques en matiÑre de cybersÅcuritÅ, la surveillance en
continu des rÅseaux et des autres sources d'information
pour dÅceler les Åventuelles menaces visant l'organisation,
des plans et des processus complets d'intervention en cas
d'incidents et un programme de sensibilisation Ç la
cybersÅcuritÅ Ç l'intention des employÅs. Nous avons
souscrit une assurance contre les pertes raisonnablement
prÅvisibles imputables aux dommages causÅs Ç nos
installations et les pertes subies par d'autres par suite d'un
ÅvÅnement touchant la cybersÅcuritÅ.
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SantÜ, sÜcuritÜ et environnement
Le comitÅ de la santÅ, de la sÅcuritÅ et de l'environnement (le áÄcomitÅÄSSEÄà) du conseil supervise le risque opÅrationnel, la
sÅcuritÅ des personnes et des processus, la sÅcuritÅ du personnel et les risques environnementaux et veille au respect de nos
programmes de SSE par des rapports rÅguliers de la direction. Nous avons recours Ç un systÑme de gestion intÅgrÅ qui dÅfinit un
cadre de gestion de ces risques et qui nous permet de saisir, d'organiser, de documenter, de suivre et dÉamÅliorer nos politiques,
programmes et procÅdures en la matiÑre.

Notre systÑme de gestion est fondÅ sur les normes internationales et se conforme aux normes consensuelles extÅrieures de
l'industrie et aux programmes volontaires, et respecte les exigences lÅgislatives applicables. Il suit un cycle d'amÅlioration continue
articulÅ en quatre volets principauxÄ: 
â la planificationÄè Åvaluation du risque et de la rÅglementation, fixation des objectifs et des cibles, dÅfinition des räles et des

responsabilitÅs;
â la mise en applicationÄè conception et mise en application des programmes, procÅdures et normes de gestion du risque

opÅrationnel;
â la production de rapportsÄè production de rapports d'incidents et enquÖtes connexes, suivi de la performance;
â l'actionÄè activitÅs de conträle et examen de la performance par la direction.

Le comitÅ SSE examine la performance en SSE et la gestion des risques opÅrationnels. Il reëoit des rapports dÅtaillÅs surÄ:
â la gouvernance gÅnÅrale de la sociÅtÅ en matiÑre de SSE;
â la performance d'exploitation et l'entretien prÅventif;
â les programmes visant l'intÅgritÅ des actifs;
â le degrÅ de prÅparation aux situations d'urgence, les mesures d'intervention en cas d'incident et l'Åvaluation des incidents;
â les paramÑtres de rendement quant Ç la sÅcuritÅ des personnes et des processus;
â notre programme environnemental; 
â les faits nouveaux en matiÑre de lÅgislation et de rÅglementation et la conformitÅ connexe, notamment en ce qui concerne

l'environnement.

SantÜ et sÜcuritÜ 
La sÅcuritÅ de notre personnel, des entrepreneurs et du public et l'intÅgritÅ de nos infrastructures ÅnergÅtiques et pipeliniÑres
demeurent hautement prioritaires. Tous les nouveaux ÅlÅments d'actif sont conëus, construits et exploitÅs en tenant pleinement
compte des questions de sÅcuritÅ et d'intÅgritÅ, et leur mise en service n'a lieu qu'une fois remplies toutes les exigences imposÅes. 

En 2017, nous avons engagÅ 1,1 milliard de dollars pour l'intÅgritÅ des gazoducs et des pipelines de liquides que nous exploitons,
soit 252Ämillions de dollars de plus qu'en 2016, en raison du plus grand nombre d'inspections en conduite et de l'accroissement de
la capacitÅ disponible du rÅseau. Par ailleurs, les dÅpenses consacrÅes Ç l'intÅgritÅ des pipelines fluctuent en fonction des rÅsultats
des Åvaluations annuelles du risque que reprÅsentent les rÅseaux ainsi que de l'Åtude des renseignements obtenus lors de rÅcentes
inspections et activitÅs de maintenance. 



Nos dÅpenses dÉexploitation du secteur de lÉÅnergie liÅes Ç la sÅcuritÅ et nos diffÅrents programmes dÉintÅgritÅ nous permettent de
rÅduire les risques pour les employÅs et le public, lÉÅquipement et lÉenvironnement immÅdiat et dÉÅviter toute perturbation dans les
services ÅnergÅtiques offerts Ç nos clients.

Ainsi qu'il est dÅcrit sous la rubrique áÄInterruption des activitÅsÄà ci-dessus, nous avons Åtabli un ensemble de procÅdures afin de
pouvoir gÅrer nos interventions en cas de catastrophes naturelles et de sinistres tels que des incendies de forÖt, des tornades, des
tremblements de terre, des inondations, des Åruptions volcaniques et des ouragans. Ces procÅdures font partie de notre
programme de gestion des urgences. Elles visent Ç assurer la protection de la santÅ et la sÅcuritÅ de nos employÅs, Ç rÅduire les
risques pour le grand public et Ç attÅnuer les Åventuels effets nÅgatifs de nos activitÅs sur l'environnement. 

Risques, respect des exigences et responsabilitÜs en matiÑre d'environnement
Nous avons Åtabli un programme environnemental afin de rÅduire au minimum les Åventuels effets nÅgatifs de nos activitÅs sur
l'environnement. Ce programme dÅfinit nos obligations aux fins de la gestion proactive et systÅmatique des risques d'ordre
environnemental tout au long du cycle de vie de nos actifs.

Les principales causes des risques environnementaux que nous encourons sont notamment les suivantesÄ:
â l'Åvolution de la rÅglementation et les coãts associÅs Ç nos Åmissions de polluants atmosphÅriques et de GES;
â le rejet de produits, notamment de pÅtrole brut, de diluant ou de gaz naturel, pouvant causer des dommages Ç

l'environnement (sol, eau et air);
â l'utilisation, le stockage et l'Ålimination de produits chimiques et de matiÑres dangereuses;
â la conformitÅ et l'adhÅsion aux exigences et politiques d'entreprise et de rÅglementation et aux nouveaux rÑglements.

Nos actifs sont assujettis Ç des lois et rÑglements fÅdÅraux, provinciaux, Åtatiques et locaux rÅgissant la protection de
l'environnement, notamment au chapitre des Åmissions atmosphÅriques, des Åmissions de GES, de la qualitÅ de l'eau, des espÑces
menacÅes, des dÅversements d'eaux usÅes et de la gestion des dÅchets. Dans le cadre de l'exploitation de nos actifs, nous devons
obtenir tout un Åventail d'enregistrements, de licences, de permis et d'autorisations et nous plier Ç d'autres exigences en matiÑre
d'environnement. Tout dÅfaut de conformitÅ peut encourir l'imposition de pÅnalitÅs administratives, civiles ou criminelles,
l'obligation de prendre des mesures correctives ou la dÅlivrance d'ordonnances portant sur les activitÅs Ç venir.

Gréce Ç la mise en application de notre programme environnemental, nous assurons une surveillance continue de nos installations
afin de faire en sorte qu'elles respectent toutes les exigences en matiÑre d'environnement. Les modifications envisagÅes aux
politiques, lois ou rÑglements environnementaux font l'objet d'une surveillance rÅguliÑre de notre part et, lorsque les risques sont
incertains ou susceptibles d'entraver notre capacitÅ d'exercer efficacement nos activitÅs, nous travaillons de faëon indÅpendante ou
en collaboration avec des associations industrielles afin de prÅsenter des commentaires au sujet des propositions avancÅes.

Le 28 novembre 2017, par suite du bris de conduite survenu sur le rÅseau d'olÅoducs Keystone prÑs d'Amherst, au Dakota du Sud,
le 16 novembre 2017, la PHMSA a dÅlivrÅ une ordonnance de mesures correctives (Correction Action Order ou áÄCAOÄà)
(laÄáÄCAO d'Amherst à) qui nous oblige, entre autres, Ç rÅparer l'olÅoduc conformÅment Ç un plan de rÅparation approuvÅ, Ç
remettre l'olÅoduc en service conformÅment Ç un plan de remise en service approuvÅ, Ç rÅduire la pression d'exploitation dans la
section de l'olÅoduc touchÅe jusqu'Ç nouvel ordre et Ç faciliter l'enquÖte sur les causes de l'incident. Nous collaborons pleinement
avec la PHMSA Ç l'Ågard de tout ce qui concerne cet incident et la CAO d'Amherst. Hormis la CAO d'Amherst, nous ne sommes au
courant d'aucune ordonnance ou demande importante ni d'aucune poursuite Ç notre Ågard en ce qui a trait Ç des rejets dans
l'environnement ou au titre de la protection de l'environnement.

Les obligations de conformitÅ peuvent Ötre Ç l'origine de coãts importants dÅcoulant de l'installation et de l'entretien de dispositifs
de conträle de la pollution ainsi que d'amendes et de pÅnalitÅs imposÅes pour dÅfaut de conformitÅ, et elles pourraient limiter les
activitÅs.

Les obligations liÅes Ç la prise de mesures correctives peuvent entraêner des coãts importants associÅs aux Åtudes et travaux menÅs
Ç l'Ågard de propriÅtÅs contaminÅes, ainsi qu'Ç des demandes d'indemnisation pour contamination de propriÅtÅs.

Il est trÑs ardu d'Åvaluer avec exactitude le moment et l'ampleur de nos dÅpenses futures liÅes aux questions d'environnement pour
les raisons suivantesÄ:
â lÉÅvolution des lois et rÑglements sur l'environnement (ainsi que leur interprÅtation et leur application);
â les possibilitÅs de nouvelles demandes d'indemnisation Ç l'Ågard d'actifs existants ou abandonnÅs;
â la modification des coãts estimatifs de conträle de la pollution et de nettoyage, tout particuliÑrement dans les cas oç nos

estimations se fondent sur des Åtudes prÅliminaires ou des ententes provisoires;
â la dÅcouverte de nouveaux emplacements contaminÅs ou de renseignements complÅmentaires Ç l'Ågard d'emplacements

contaminÅs connus;
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â l'incertitude quant Ç la quantification de notre responsabilitÅ conjointe et solidaire dans le cas oç il y a peut-Ötre plus d'une
autre partie responsable Ç l'instance.

Au 31ÄdÅcembre 2017, les charges Ç payer relativement Ç ces obligations totalisaient 34 millions de dollars (39Ämillions de dollars
en 2016), ce qui correspond au montant estimatif dont nous aurons besoin pour bien gÅrer nos responsabilitÅs actuelles en
matiÑre d'environnement. Nous croyons avoir tenu compte de toutes les ÅventualitÅs pertinentes et Åtabli des rÅserves appropriÅes
pour les responsabilitÅs en matiÑre d'environnement, mais il subsiste un risque que des questions n'ayant pas ÅtÅ envisagÅes
fassent surface et exigent que nous mettions de cätÅ des montants supplÅmentaires. Nous ajustons pÅriodiquement ces rÅserves
afin de tenir compte des variations des passifs.

Changements climatiques et risque liÜ â la rÜglementation connexe 
Nous dÅtenons des actifs et nous avons des intÅrÖts commerciaux dans diverses rÅgions assujetties Ç une rÅglementation en
matiÑre d'Åmissions de GES, y compris la gestion des Åmissions de GES et des politiques de tarification du carbone. En 2017, nous
avons comptabilisÅ des charges de 63Ämillions de dollars (62Ämillions de dollars en 2016) Ç l'Ågard des programmes de tarification
du carbone. Diverses initiatives ayant pour but la rÅduction des Åmissions de GES sont en cours d'Ålaboration ou de rÅvision dans
toute l'AmÅrique du Nord au niveau fÅdÅral, rÅgional, Åtatique et provincial. Nous surveillons de prÑs ces initiatives nouvelles ou en
voie de modification et formulons des commentaires Ç l'intention des organismes de rÅglementation Ç leur sujet. Nous sommes en
faveur de politiques transparentes en matiÑre de changements climatiques qui dÅbouchent sur de vÅritables rÅsolutions permettant
la mise en valeur des ressources naturelles de faëon durable et responsable sur le plan Åconomique, mais nous avons la souplesse
nÅcessaire pour nous adapter aux rÅalitÅs Åconomiques et aux rÅsultats inattendus. Nous prÅvoyons que, pour la plupart, nos actifs
seront visÅs par une rÅglementation ou une autre en vue de la gestion des Åmissions de GES. L'Åvolution de la rÅglementation
pourrait se traduire par une augmentation des coãts d'exploitation ou d'autres charges, ou encore par des dÅpenses en
immobilisations plus ÅlevÅes pour assurer le respect d'Åventuels nouveaux rÑglements. 

Politiques en vigueur
â En 2015, l'Environmental Protection Agency (l'áÄEPAÄà) des Ütats-Unis a publiÅ des rÑglements sur les Åmissions fugitives de

mÅthane visant les postes de compression nouveaux ou modifiÅs dans le secteur du transport et du stockage de gaz naturel.
En 2017, l'EPA a indiquÅ qu'elle comptait rÅviser ces rÑglements.

â La Colombie-Britannique impose une taxe sur les Åmissions de GES provenant de la consommation de combustibles fossiles.
Nous recouvrons les coãts de conformitÅ Ç mÖme les droits payÅs par les clients.

â ConformÅment au rÑglement SGER de l'Alberta, les installations industrielles existantes qui produisent des GES au-delÇ d'un
certain seuil sont tenues d'en ramener l'intensitÅ sous une intensitÅ de rÅfÅrence. Nos gazoducs et nos actifs ÅnergÅtiques sont
assujettis au rÑglementÄSGER. Nous recouvrons les coãts de conformitÅ relatifs Ç nos gazoducs Ç mÖme les tarifs rÅglementÅs.
Une partie des coãts de conformitÅ de nos actifs ÅnergÅtiques sont recouvrÅs par le truchement des prix du marchÅ et
dÉactivitÅs de couverture. 

â Le QuÅbec et la Californie ont ÅlaborÅ des programmes de plafonnement et d'Åchange des GES rattachÅs au marchÅ des
Åmissions de GES de la Western Climate Initiative (la áÄWCIÄà). Au QuÅbec, la centrale de cogÅnÅration de BÅcancour est
assujettie Ç ce programme. Le gouvernement attribue des droits d'Åmission gratuits Ç l'Ågard de la majoritÅ des exigences de
conformitÅ de BÅcancour. Pour le reste, les exigences ont ÅtÅ satisfaites au moyen dÉinstruments de GES achetÅs aux enchÑres
ou sur des marchÅs secondaires. Le coãt de ces unitÅs d'Åmissions a ÅtÅ rÅcupÅrÅ par des contrats commerciaux. Les
installations gaziÑres du rÅseau principal au Canada qui traversent le QuÅbec sont Ågalement assujetties Ç ce programme et
ont achetÅ des instruments de conformitÅ. En Californie, TCPL doit engager des coãts liÅs au programme de plafonnement et
d'Åchange en ce qui a trait Ç ses activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ.

â L'Ontario a instituÅ son programme de plafonnement et d'Åchange dans le cadre de la WCI le 1erÄjanvier 2017. Les
installations gaziÑres du rÅseau principal au Canada qui traversent l'Ontario sont assujetties Ç ce programme et ont achetÅ des
instruments de conformitÅ qui sont recouvrables par le truchement des droits. Bien que les installations de production
d'ÅlectricitÅ de TCPL dans cette province ne soient pas directement assujetties au programme, TCPL assume les coãts de
conformitÅ par l'intermÅdiaire des frais de distribution.

â Le 23 mars 2017, le California Air Resources Board a publiÅ des rÑglements portant sur la surveillance et le colmatage des
fuites de mÅthane. Les installations de transport de Tuscarora Gas doivent se conformer Ç ces rÑglements.

â En septembreÄ2016, l'Ütat de Washington s'est dotÅ de normes d'Åmission afin de plafonner et de rÅduire les Åmissions de
GES provenant de certaines sources stationnaires. Certains postes de compression situÅs dans l'Ütat de Washington pourraient
Ötre touchÅs par ces normes Ç compter de 2020.
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Politiques Ç venir
â Des programmes Ç venir, conëus par les lÅgislateurs et les organismes de rÅglementation, pourraient imposer des limites

importantes aux Åmissions de GES de l'ensemble de nos installations, y compris le mÅthane.
â Le gouvernement du Canada a prÅsentÅ un plan fÅdÅral visant la mise en place d'un cadre de tarification des Åmissions de

carbone dans tous les territoires de compÅtence canadiens dÑs 2018. Ce plan Åtendrait Ç la Saskatchewan, au Manitoba et au
Nouveau-Brunswick les lieux oç les Åmissions de GES de TCPL sont assujetties Ç un rÑglement sur la tarification et entrent dans
le spectre des modifications de la rÅglementation sur les GES que nous avions dÅjÇ prÅvues.

â Le gouvernement de l'Alberta a annoncÅ en 2015 une politique sur les changements climatiques, le Climate Leadership Plan
(le áÄCLPÄà). Cette politique remplacera, le 1er janvier 2018, le rÑglementÄSGER par un rÑglement incitatif sur la compÅtitivitÅ
en matiÑre de carbone (Carbon Competitiveness Incentive Regulation), un barÑme de tarification des GES fondÅ sur des
normes de performance. 

â Environnement et Changement climatique Canada a publiÅ un projet de rÑglement sur la rÅduction des Åmissions de mÅthane
le 27 mai 2017. Ce projet de rÑglement dÅfinit des obligations de rÅduction des Åmissions de mÅthane au moyen de
modifications touchant l'exploitation et l'Åquipement.

â Le gouvernement du Canada a proposÅ un plan fÅdÅral, la Norme sur les combustibles propres, qui vise l'Åtablissement d'une
norme nationale unique portant sur l'ensemble des types de combustibles et de leurs utilisations.

â Le DÅpartement de la protection de l'environnement de Pennsylvanie a proposÅ de nouveaux permis d'exploitation pour les
installations pÅtroliÑres et gaziÑres qui comportent des exigences multiples, notamment la dÅtection et le colmatage des fuites
de mÅthane.

â L'Ütat de New York a annoncÅ son intention d'adopter des rÑglements de rÅduction des Åmissions de mÅthane visant les
installations existantes, nouvelles et modifiÅes.

â Le Maryland a annoncÅ son intention d'Åtablir des rÑglements sur les Åmissions fugitives de mÅthane visant les postes de
compression.

â Le gouvernement du Mexique a proposÅ l'instauration d'une taxe sur le carbone pour toutes les entreprises dont les Åmissions
dÅpassent un plafond annuel.

â Les gouvernements de la Saskatchewan et du Manitoba ont annoncÅ que les grands Åmetteurs industriels seront assujettis Ç
un systÑme de tarification du carbone qui sera ÅlaborÅ ultÅrieurement.
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Risques financiers
Parce que nous sommes exposÅs au risque de marchÅ, au risque de crÅdit liÅ aux contreparties et au risque d'illiquiditÅ, nous avons
mis en place des stratÅgies, des politiques et des limites dans le but d'attÅnuer leur incidence sur le rÅsultat et les flux de trÅsorerie
et, ultimement, sur la valeur actionnariale.

Ces stratÅgies, politiques et limites sont conëues pour faire en sorte que les risques assumÅs par la sociÅtÅ et les risques connexes
soient conformes Ç nos objectifs commerciaux et Ç notre tolÅrance aux risques. Nous gÅrons le risque de marchÅ et le risque de
crÅdit liÅ aux contreparties Ç l'intÅrieur des limites Åtablies par le conseil d'administration, mises en application par la haute
direction et soumises Ç une surveillance de la part des groupes de la gestion des risques et d'audit interne de la sociÅtÅ. La direction
veille au respect des politiques et procÅdures de gestion du risque de marchÅ et du risque de crÅdit liÅ aux contreparties et Åvalue
la pertinence du cadre de gestion des risques, sous la surveillance du comitÅ d'audit. Le comitÅ d'audit est appuyÅ Ç ce titre par le
personnel d'audit interne qui effectue des examens rÅguliers et ponctuels des conträles et procÅdures de gestion des risques et qui
lui en communique les rÅsultats.

Risque de marchÜ
Nous construisons des projets d'infrastructures ÅnergÅtiques ou y investissons, nous achetons ou vendons des produits
ÅnergÅtiques de base, nous Åmettons des titres d'emprunt Ç court et Ç long terme, y compris en monnaies ÅtrangÑres, et nous
investissons dans des Åtablissements Ç l'Åtranger. En raison de certaines de ces activitÅs, nous sommes exposÅs Ç des risques de
marchÅ dÅcoulant des fluctuations des prix des produits de base, des taux de change et des taux d'intÅrÖt, qui peuvent influer sur
notre rÅsultat et sur la valeur des instruments financiers que nous dÅtenons. Nous Åvaluons les contrats auxquels nous recourons
pour gÅrer le risque de marchÅ afin de dÅterminer si ces contrats rÅpondent en totalitÅ ou en partie Ç la dÅfinition d'instrument
dÅrivÅ.



Les contrats d'instruments dÅrivÅs qui contribuent Ç la gestion du risque de marchÅ sont notamment les suivantsÄ:
â contrats Ç terme è contrats prÅvoyant l'achat ou la vente d'un instrument financier ou d'un produit de base Ç un prix spÅcifiÅ Ç

une date future;
â swaps è contrats entre deux parties prÅvoyant des Åchanges de paiements sur une pÅriode selon des modalitÅs dÅterminÅes;
â options è contrats confÅrant Ç l'acheteur le droit, mais non l'obligation, d'acheter ou de vendre un montant prÅcis d'un

instrument financier ou d'un produit de base Ç un prix stipulÅ d'avance, soit Ç une date dÅterminÅe, soit Ç n'importe quel
moment pendant une pÅriode prÅcise.

Risque liÜ au prix de l'ÜlectricitÜ
Nous sommes exposÅs aux fluctuations du prix des produits de base dans le cadre de nos activitÅs commerciales courantes. Nous
utilisons un certain nombre de stratÅgies pour rÅduire le risque liÅ Ç ces fluctuations, notammentÄ:
â nous concluons des contrats de vente Ç prix fixe Ç moyen ou Ç long terme pour une partie de nos approvisionnements en

ÅlectricitÅ prÅvus, tout en conservant une quantitÅ qui ne fait pas l'objet de contrats de vente pour gÅrer les risques liÅs Ç
l'exploitation et au prix de notre portefeuille d'actifs;

â nous achetons une partie du gaz naturel requis pour alimenter certaines de nos centrales Ålectriques ou nous concluons des
contrats qui nous permettent d'Åtablir le prix de vente de l'ÅlectricitÅ en fonction du coãt du gaz naturel, en nous garantissant
une marge par le fait mÖme;

â pour rÅpondre Ç nos engagements de ventes d'ÅlectricitÅ, nous utilisons de l'ÅlectricitÅ produite ou achetÅe aux termes de
contrats Ç prix fixe, ce qui rÅduit le risque liÅ aux fluctuations de prix des produits de base.

En avril et en juin 2017, nous avons vendu nos actifs de production d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis et en dÅcembre 2017,
nous avons conclu une entente pour vendre nos contrats de vente au dÅtail d'ÅlectricitÅ en vigueur aux Ütats-Unis dans le cadre de
la cessation progressive de nos activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis. Cette derniÑre transaction devrait se
concrÅtiser au premier trimestre de 2018, sous rÅserve des autorisations rÅglementaires et autres. Par suite de ces ventes, notre
exposition au risque liÅ au prix des produits de base est attÅnuÅe.

Risque liÜ au prix des stocks de gaz naturel
Nous gÅrons l'exposition de notre entreprise non rÅglementÅe de stockage de gaz naturel aux Åcarts saisonniers des prix du gaz
naturel en assurant la couverture Åconomique de notre capacitÅ de stockage au moyen dÉun portefeuille de contrats de location de
capacitÅ de stockage auprÑs de tiers ainsi que dÉopÅrations dÉachat et de vente de gaz naturel exclusif. Puisque nous concluons
simultanÅment un achat Ç terme de gaz naturel pour injection dans les stocks et une vente Ç terme compensatoire de gaz naturel
en vue dÉun retrait au cours dÉune pÅriode ultÅrieure, les marges positives futures sont garanties et le risque liÅ aux fluctuations des
prix du gaz naturel est de ce fait annulÅ. Les gains et les pertes non rÅalisÅs liÅs aux ajustements de la juste valeur des contrats Ç
terme constatÅs pour chacune des pÅriodes ne sont pas nÅcessairement reprÅsentatifs des montants qui seront rÅalisÅs au moment
du rÑglement. 

Risque liÜ au prix de la commercialisation des liquides 
L'entreprise de commercialisation des liquides a dÅbutÅ ses activitÅs en 2016. Nous concluons des contrats de location de capacitÅ
Ç court ou Ç long terme visant le pipeline ou le terminal de stockage. Les instruments dÅrivÅs servent Ç fixer une partie des prix
variables auxquels la sociÅtÅ est exposÅe et qui dÅcoulent des transactions portant sur les liquides.

Risque de change et de taux d'intÄrÑt
Ütant donnÅ que nous dÅgageons des produits et engageons des charges qui sont libellÅs dans des devises autres que le dollar
canadien, notre rÅsultat et nos flux de trÅsorerie sont exposÅs aux fluctuations du change.

Parce quÉune partie du rÅsultat provenant de certains secteurs est gÅnÅrÅe en dollars US et que nous prÅsentons nos rÅsultats
financiers en dollars canadiens, la fluctuation de la devise amÅricaine comparativement Ç la devise canadienne peut influer sur
notre bÅnÅfice net. Compte tenu de lÉexpansion continue de nos activitÅs libellÅes en dollars US, cette exposition sÉaccroêt. La
majeure partie de ce risque est annulÅe par les intÅrÖts dÅbiteurs sur les titres dÉemprunt libellÅs en dollars US et par lÉutilisation
dÉinstruments dÅrivÅs portant sur les taux de change.

Nous sommes assujettis Ç un risque liÅ au taux d'intÅrÖt en raison de certains instruments financiers et obligations contractuelles
comportant des composantes assorties d'un taux d'intÅrÖt variable. Pour gÅrer ce risque, nous avons recours Ç un amalgame de
swaps de taux d'intÅrÖt et d'options.
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Taux de change moyen Å Conversion de dollars amÜricains en dollars canadiens
Le taux de change moyen sur la conversion de un dollar amÅricain en dollars canadiens s'est Åtabli comme suit :

2017 1,30

2016 1,33

2015 1,28

L'incidence des fluctuations de la valeur du dollar US sur nos activitÅs aux Ütats-Unis est en grande partie enrayÅe par les intÅrÖts
sur la dette libellÅe en dollars US, ainsi qu'en fait Åtat le tableau ci-aprÑs. Le BAII comparable est une mesure non conforme aux
PCGR. Consulter la page 4 pour obtenir un complÅment d'information.

Principaux montants libellÜs en dollars US

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars US) 2017 2016 2015

BAII comparable des gazoducs aux Ütats-Unis 1à360 947 562

BAII comparable des gazoducs au Mexique1 353 215 130

BAII comparable des pipelines de liquides aux Ütats-Unis 604 482 623

BAII comparable des installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis 100 285 305

IntÅrÖts sur la dette Ç long terme et les billets subordonnÅs de rang infÅrieur
libellÅs en dollars US (1à269) (1Ä127) (911)

IntÅrÖts capitalisÅs sur les dÅpenses en immobilisations libellÅes en dollars US 3 22 109

Provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction libellÅe en dollarsÄUS 259 181 137

Participations sans conträle et autres aux Ütats-Unis 182 189 16

1à592 1Ä194 971

1 Exclut les intÅrÖts dÅbiteurs sur le prÖt intersociÅtÅs liÅ Ç Sur de Texas, qui est compensÅ dans les intÅrÖts crÅditeurs et autres.

Couverture de lÖinvestissement net
Nous avons recours Ç des titres d'emprunt, Ç des swaps de taux d'intÅrÖt et de devises, Ç des contrats de change Ç terme et Ç des
options de change libellÅs en dollarsÄUS pour couvrir notre investissement net dans des Åtablissements Åtrangers, aprÑs les impäts.

La juste valeur ainsi que le montant nominal ou en capital des instruments dÅrivÅs dÅsignÅs en tant que couverture de
l'investissement net se prÅsentent comme suitÄ:

2017 2016

aux 31 dÜcembre
Juste 

valeur1
Montant nominal 

ou en capital
Juste 

valeur1
Montant nominal 

ou en capital(en millions de dollars)

Swaps de taux d'intÅrÖt et de devises en dollars US
(ÅchÅant de 2018 Ç 2019)2 (199) 1à200 US (425) 2Ä350 US

Options de change en dollars US (ÅchÅant en 2018) 5 500 US ì ì

Contrats de change Ç terme en dollars US ç ç (7) 150 US

(194) 1à700 US (432) 2Ä500 US

1 Les justes valeurs sont Ågales aux valeurs comptables.
2 En 2017, le bÅnÅfice net consolidÅ comprenait des gains rÅalisÅs nets de 4Ämillions de dollars (gains de 6Ämillions de dollars en 2016) liÅs Ç la composante en

intÅrÖts des rÑglements de swaps de devises, lesquels sont comptabilisÅs dans les intÅrÖts dÅbiteurs.

Le montant nominal ainsi que la juste valeur des titres d'emprunt libellÅs en dollars amÅricains dÅsignÅs en tant que couverture de
l'investissement net se prÅsentent comme suitÄ:

aux 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Montant nominal 25 400 (20 200 US) 26 600 (19 800 US)

Juste valeur 28 900 (23 100 US) 29 400 (21 900 US)
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Risque de crÜdit liÜ aux contreparties
Nous sommes exposÅs au risque de crÅdit liÅ aux contreparties en ce qui a traitÄ:
â aux dÅbiteurs; 
â Ç la juste valeur des actifs dÅrivÅs; 
â Ç la trÅsorerie et aux Åquivalents de trÅsorerie. 

Si une contrepartie Ç un instrument financier ne parvenait pas Ç remplir ses obligations conformÅment aux modalitÅs de l'entente
intervenue avec nous, nous pourrions essuyer une perte financiÑre. Pour gÅrer ce risque, nous utilisons des techniques de gestion
de crÅdit reconnues, entre autresÄ:
â nous faisons affaire avec des contreparties solvables è une grande partie des risques de crÅdit liÅs aux contreparties vise des

contreparties qui possÑdent une cote de solvabilitÅ ÅlevÅe ou, lorsque cela n'est pas le cas, le risque est gÅnÅralement en
partie couvert par des garanties financiÑres fournies par des parties possÅdant une cote de solvabilitÅ ÅlevÅe; 

â nous Åtablissons un montant limite pour toute opÅration avec une contrepartie è nous surveillons et gÅrons la concentration
du risque de crÅdit liÅ aux contreparties et nous rÅduisons notre exposition Ç ce risque lorsque nous le jugeons appropriÅ et
que la rÅduction est permise aux termes de nos contrats; 

â nous avons recours Ç des accords de compensation et obtenons des garanties financiÑres telles que des cautionnements, des
lettres de crÅdit ou des liquiditÅs, lorsque nous l'estimons nÅcessaire.

Il n'y a aucune certitude que ces mesures puissent nous protÅger contre des pertes importantes.

Nous passons rÅguliÑrement en revue les dÅbiteurs et constatons une provision pour crÅances douteuses au besoin en ayant
recours Ç la mÅthode dÉidentification spÅcifique. Au 31 dÅcembre 2017, il n'y avait aucune crÅance irrÅcouvrable importante,
aucune concentration importante du risque de crÅdit et aucun montant important en souffrance ou ayant subi une perte de valeur.
Au 31 dÅcembre 2016, la concentration du risque de crÅdit de la sociÅtÅ Ç lÉÅgard dÉune contrepartie donnÅe Åtait de 200Ämillions
de dollars (149Ämillions de dollarsÄUS). 

Nous sommes exposÅs Ç dÉimportants risques de crÅdit et de rendement liÅs aux Åtablissements financiers puisque ces derniers
offrent des facilitÅs de dÅpät au comptant, nous fournissent des lignes de crÅdit confirmÅes et des lettres de crÅdit pour nous aider
Ç gÅrer le risque liÅ aux contreparties et favorisent la liquiditÅ sur les marchÅs des dÅrivÅs portant sur les produits de base, les taux
de change et les taux dÉintÅrÖt.

Dans le cas de nos actifs de gazoducs rÅglementÅs au Canada, le risque de crÅdit liÅ aux contreparties est Ågalement gÅrÅ par
application des dispositions concernant les tarifs quÉa approuvÅes lÉONÜ.

Risque d'illiquiditÜ
Le risque d'illiquiditÅ est le risque que nous ne soyons pas en mesure de faire face Ç nos engagements financiers Ç leur ÅchÅance.
Pour gÅrer notre liquiditÅ, nous Åtablissons continuellement des prÅvisions des flux de trÅsorerie afin de nous assurer de disposer de
suffisamment de soldes de trÅsorerie, de flux de trÅsorerie liÅs Ç l'exploitation, de facilitÅs de crÅdit confirmÅes et Ç vue, ainsi que
d'un accÑs aux marchÅs financiers pour respecter nos engagements au titre de l'exploitation, du financement et des dÅpenses en
immobilisations, tant dans des conditions normales que difficiles. Se reporter Ç la rubrique áÄSituation financiÑreÄà pour plus
d'information sur notre liquiditÅ.

Actions en justice
Les actions en justice, les procÅdures d'arbitrage et les poursuites font partie intÅgrante des activitÅs. Bien qu'il nous soit impossible
de prÅdire avec certitude le rÅsultat final de ces procÅdures et poursuites, la direction estime qu'aucune action en justice en cours
ou Åventuelle n'aura de consÅquences importantes sur notre situation financiÑre consolidÅe ou nos rÅsultats d'exploitation
consolidÅs.
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CONTRíLES ET PROCÄDURES
Nous satisfaisons aux exigences des organismes de rÅglementation du Canada et des Ütats-Unis en ce qui concerne les conträles et
procÅdures de communication de l'information, le conträle interne Ç l'Ågard de l'information financiÑre et les attestations du chef
de la direction et du chef des finances.

Contråles et procÜdures de communication de l'information
Sous la supervision de la direction et avec sa participation, y compris de la part du prÅsident et chef de la direction et du chef des
finances, nous avons effectuÅ des Åvaluations trimestrielles de l'efficacitÅ de nos conträles et procÅdures de communication de
l'information, y compris pour l'exercice clos le 31ÄdÅcembre 2017, comme il est exigÅ par les organismes de rÅglementation des
valeurs mobiliÑres au Canada et par la SEC. L'Åvaluation a permis au prÅsident et chef de la direction et au chef des finances de
conclure Ç l'efficacitÅ des conträles et procÅdures de communication de l'information, du fait qu'ils sont conëus de maniÑre que
l'information devant figurer dans les rapports dÅposÅs auprÑs des organismes de rÅglementation des valeurs mobiliÑres, ou qui leur
sont prÅsentÅs, soit enregistrÅe, traitÅe, condensÅe et prÅsentÅe avec exactitude dans les dÅlais prÅvus en vertu des lois sur les
valeurs mobiliÑres, tant au Canada qu'aux Ütats-Unis.

Rapport annuel de la direction sur le contråle interne â l'Ügard de l'information financiÑre
Il nous incombe de dÅfinir et de maintenir en place un conträle interne adÅquat Ç l'Ågard de l'information financiÑre dans le cadre
d'une dÅmarche conëue par le prÅsident et chef de la direction et par le chef des finances, ou sous leur supervision, et mise en
åuvre par le conseil d'administration, la direction et le personnel de la sociÅtÅ, afin de donner une assurance raisonnable que
l'information financiÑre est fiable et que les Åtats financiers ont ÅtÅ Åtablis aux fins de leur publication conformÅment aux PCGR.

Sous la supervision de la direction et avec sa participation, y compris de la part du prÅsident et chef de la direction et du chef des
finances, nous avons effectuÅ une Åvaluation de l'efficacitÅ de notre conträle Ç l'Ågard de l'information financiÑre en date du
31ÄdÅcembre 2017 en nous appuyant sur les critÑres dÅcrits dans le document intitulÅ áÄInternal Control è Integrated FrameworkÄà
de 2013 publiÅ par le Committee of Sponsoring Organizations de la Treadway Commission. La direction a conclu au terme de cette
Åvaluation qu'au 31ÄdÅcembre 2017, le conträle interne Ç l'Ågard de l'information financiÑre Åtait efficace.

Attestations du chef de la direction et du chef des finances
Notre prÅsident et chef de la direction et notre chef des finances ont remis Ç la SEC et aux organismes de rÅglementation des
valeurs mobiliÑres au Canada des attestations quant Ç la qualitÅ de l'information prÅsentÅe dans les rapports de l'exerciceÄ2017
dÅposÅs auprÑs de la SEC et des organismes de rÅglementation des valeurs mobiliÑres au Canada.

Modifications du contråle interne â l'Ügard de l'information financiÑre
Au 1er avril 2017, la direction a menÅ Ç bien l'intÅgration de Columbia, acquise le 1er juillet 2016, au systÑme de planification des
ressources de l'entreprise (á PRE à) existant. Par suite de l'intÅgration de Columbia Ç ce systÑme, certains processus qui sous-
tendent notre conträle interne Ç l'Ågard de l'information financiÑre des activitÅs de Columbia ont ÅtÅ modifiÅs au cours du
deuxiÑme trimestre de 2017; toutefois, les conträles et procÅdures gÅnÅraux que nous suivons pour l'Åtablissement des conträles
internes n'ont pas ÅtÅ modifiÅs de faëon importante.

Mis Ç part ce qui prÅcÑde, aucune modification n'a ÅtÅ apportÅe qui a eu, ou est raisonnablement susceptible d'avoir, une
incidence importante sur le conträle interne Ç l'Ågard de l'information financiÑre de la sociÅtÅ au cours de l'exercice couvert par le
prÅsent rapport annuel.
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ESTIMATIONS COMPTABLES CRITIQUES
Pour dresser des Åtats financiers conformes aux PCGR, nous devons faire des estimations et Åtablir des hypothÑses qui influent sur
le montant des actifs, des passifs, des produits et des charges comptabilisÅs et sur le moment de leur comptabilisation, parce que
ces postes peuvent dÅpendre dÉÅvÅnements futurs. Nous avons recours Ç l'information la plus rÅcente et nous faisons preuve du
meilleur jugement possible pour Åtablir ces estimations et hypothÑses. Nous Åvaluons aussi rÅguliÑrement les actifs et les passifs en
tant que tels.

Les estimations comptables qui suivent exigent que nous ayons recours Ç des hypothÑses importantes pour la prÅparation de nos
Åtats financiers. Toute modification de ces estimations pourrait avoir une incidence significative sur les Åtats financiers.

ComptabilitÜ des activitÜs â tarifs rÜglementÜs
Selon les PCGR, un actif est admissible Ç la CATR s'il rÅpond aux trois critÑres suivantsÄ:
â les tarifs pour les services ou les activitÅs rÅglementÅs doivent Ötre Åtablis ou approuvÅs par un organisme de rÅglementation;
â les tarifs rÅglementÅs doivent Ötre conëus de maniÑre Ç permettre de recouvrer les coãts relatifs Ç la prestation des services ou

Ç l'offre des produits;
â il faut pouvoir prÅsumer avec un degrÅ de certitude raisonnable que des tarifs Åtablis Ç des niveaux permettant de recouvrer

les coãts peuvent Ötre imputÅs aux clients et Ötre rÅcupÅrÅs de ces derniers Ç la lumiÑre de la demande de services et produits
et de la concurrence directe et indirecte.

Nous estimons que ces trois critÑres sont respectÅs pour les gazoducs rÅglementÅs dont les activitÅs sont comptabilisÅes selon les
principes de la CATR. L'incidence la plus importante de l'application de ces principes comptables tient Ç ce que le moment de la
constatation de certains produits et de certaines charges, qui est fonction de l'incidence Åconomique des dÅcisions des organismes
de rÅglementation au sujet de nos produits et droits, peut diffÅrer de celui auquel on pourrait s'attendre selon les PCGR. Les actifs
rÅglementaires reprÅsentent des coãts qui devraient Ötre rÅcupÅrÅs Ç mÖme les droits perëus auprÑs des clients au cours d'exercices
futurs. Les passifs rÅglementaires reprÅsentent les montants qui devraient Ötre remboursÅs aux clients par le truchement de
processus d'Åtablissement des tarifs futurs. La rÅforme fiscale aux Ütats-Unis a donnÅ lieu Ç la comptabilisation d'une diminution
des actifs rÅglementaires de 27 millions de dollars et d'une augmentation des passifs rÅglementaires d'un montant de
1Ä659Ämillions de dollars. Voir la page 10 pour obtenir un complÅment d'information.

Actifs et passifs rÜglementaires

aux 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Actifs rÜglementaires

Actif Ç long terme 1à376 1Ä322

Actif Ç court terme (inclus dans les autres actifs Ç court terme) 23 33

Passifs rÜglementaires

Passif Ç long terme 4à321 2Ä121

Passif Ç court terme (inclus dans les crÅditeurs et autres) 263 178
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DÜprÜciation des actifs â long terme, des participations comptabilisÜes â la valeur de consolidation et de
l'Ücart d'acquisition
Nous passons en revue les actifs Ç long terme, notamment les immobilisations corporelles, les participations comptabilisÅes Ç la
valeur de consolidation et les actifs incorporels, pour dÅterminer s'il y a perte de valeur lorsque des ÅvÅnements ou des
changements de situation nous portent Ç croire que leur valeur comptable pourrait ne pas Ötre recouvrable. Si le total des flux de
trÅsorerie futurs non actualisÅs estimatifs d'un actif est infÅrieur Ç sa valeur comptable, nous estimons que sa juste valeur est
infÅrieure Ç sa valeur comptable et nous calculons et enregistrons une perte de valeur. Dans le cas de l'Åcart d'acquisition, si la
juste valeur de l'unitÅ d'exploitation est infÅrieure Ç sa valeur comptable, nous estimons que l'Åcart d'acquisition a subi une perte
de valeur.

En 2017, les pertes de la valeur suivantes ont ÅtÅ comptabilisÅesÄ: 
â une charge de 954 millions de dollars aprÑs les impäts sur la valeur comptable de notre participation dans Ünergie Est et les

projets connexes;
â une charge de 16 millions de dollars aprÑs les impäts au titre de la valeur comptable rÅsiduelle d'un Åquipement de turbine du

secteur de l'Ånergie;
â une charge de 12Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre de la valeur comptable rÅsiduelle de notre participation dans

TransGas.

En 2016, les pertes de la valeur suivantes ont ÅtÅ comptabilisÅesÄ: 
â une charge de dÅprÅciation de l'Åcart d'acquisition correspondant Ç la totalitÅ de la valeur comptable de l'Åcart d'acquisition

de Ravenswood, soit 656Ämillions de dollars aprÑs les impäts;
â une charge de 244Ämillions de dollars aprÑs les impäts se rapportant Ç la rÅsiliation des CAE en Alberta.

Änergie Est et projets connexes
En septembre 2017, nous avons demandÅ Ç lÉONÜ de suspendre son examen des demandes concernant les projets Ünergie Est et
de rÅseau principal de lÉEst pour 30 jours afin de nous laisser le temps de procÅder Ç l'examen attentif des changements apportÅs
le 23 aoãt 2017 par l'ONÜ Ç la liste de questions et de facteurs d'Åvaluation environnementale se rapportant aux projets et des
rÅpercussions de ces changements sur les coãts, les calendriers et la viabilitÅ des projets.

En octobre 2017, aprÑs l'examen attentif des nouvelles circonstances, nous avons informÅ l'ONÜ que nous ne prÅsenterions pas de
demande relativement aux projets Ünergie Est et de rÅseau principal de l'Est. Nous avons Ågalement avisÅ le MinistÑre du
DÅvelopement durable, de l'Environnement et de la Lutte contre les changements climatiques du QuÅbec que nous soustrayions le
projet Ünergie Est du processus d'Åvaluation environnementale.Comme le pipeline Ünergie Est devait aussi fournir des services de
transport pour le pipeline Upland, nous avons aussi avisÅ le DÅpartement d'Ütat des Ütats-Unis en octobre 2017 que nous
abandonnions le processus de demande de permis prÅsidentiel Ç l'endroit de ce projet.

AprÑs l'examen de la valeur comptable de 1,3 milliard de dollars des projets, y compris les fonds utilisÅs pendant la construction
capitalisÅs depuis le dÅbut du projet, nous avons comptabilisÅ une charge hors trÅsorerie de 954 millions de dollars, aprÑs les
impäts, au quatriÑme trimestre de 2017. Nous avons cessÅ de capitaliser les fonds utilisÅs pendant la construction relatifs Ç ces
projets le 23 aoãt 2017, date Ç laquelle l'ONÜ a dÅvoilÅ les changements apportÅs Ç la portÅe des travaux. Comme il a ÅtÅ
impossible d'obtenir une dÅcision rÅglementaire Ç l'Ågard d'Ünergie Est, aucun recouvrement de coãts auprÑs de tiers n'est prÅvu.

Äquipement de turbine du secteur de lÖÜnergie 
Au 31 dÅcembre 2017, nous avons comptabilisÅ une charge de dÅprÅciation hors trÅsorerie de 16 millions de dollars aprÑs les
impäts relativement Ç la valeur comptable rÅsiduelle d'un Åquipement de turbine aprÑs avoir dÅterminÅ qu'elle n'Åtait plus
recouvrable. Cet Åquipement de turbine avait ÅtÅ prÅcÅdemment achetÅ pour un projet dÉamÅnagement de centrale Ålectrique qui
ne sÉest pas rÅalisÅ. En 2015, nous avions comptabilisÅ une charge de dÅprÅciation hors trÅsorerie de 43 millions de dollars aprÑs
les impäts Ç l'Ågard de cet Åquipement aprÑs avoir ÅvaluÅ certains projets dÉinvestissement possibles et conclu que la valeur
comptable n'Åtait pas entiÑrement recouvrable. Cette charge de dÅprÅciation, qui correspond Ç lÉexcÅdent de la valeur comptable
sur la juste valeur estimative de l'Åquipement, avait ÅtÅ dÅterminÅe en fonction dÉune comparaison avec des actifs semblables
disponibles Ç la vente sur le marchÅ Ç ce moment.
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TransGas
Au troisiÑme trimestre de 2017, nous avons constatÅ une charge de dÅprÅciation de 12 millions de dollars sur notre participation
comptabilisÅe Ç la valeur de consolidation de 46,5Ä% dans TransGas de Occidente S.A. (áÄTransGasÄà). TransGas a construit un
gazoduc en Colombie et l'a exploitÅ aux termes d'un contrat de 20 ans de type áÄconstruction-possession-transfertÄà. Selon les
modalitÅs de la convention, Ç l'ÅchÅance, en aoãtÄ2017, de ce contrat de 20Äans, TransGas a transfÅrÅ ses actifs pipeliniers Ç
Transportadora de Gas Internacional S.A. La charge de dÅprÅciation reprÅsente la rÅduction de la valeur comptable rÅsiduelle de
notre participation comptabilisÅe Ç valeur de consolidation.

RÜsiliation des CAE en Alberta
Le 7Ämars 2016, nous avons transmis Ç lÉAlberta Balancing Pool un avis de rÅsiliation de nos CAE de Sheerness et de Sundance A.
Ces conventions renferment une disposition qui autorise les acheteurs Ç rÅsilier une CAE si une modification lÅgislative rend cette
derniÑre non rentable ou encore moins rentable. En raison de rÅcentes modifications apportÅes au rÑglement SGER de l'Alberta,
nous prÅvoyons que les coãts liÅs aux Åmissions de carbone continueront d'augmenter pendant toute la durÅe Ç courir des CAE,
qui seront de ce fait encore moins rentables. C'est pourquoi nous avons comptabilisÅ en 2016 une charge de dÅprÅciation hors
trÅsorerie de 155Ämillions de dollars aprÑs les impäts, qui reprÅsente la valeur comptable des CAE. Au rÑglement dÅfinitif de la
rÅsiliation des CAE, en dÅcembreÄ2016, nous avons transfÅrÅ Ç l'Alberta Balancing Pool un ensemble de crÅdits environnementaux
qui devaient servir Ç compenser les coãts des Åmissions relatifs aux CAE et comptabilisÅ une charge hors trÅsorerie de 68Ämillions
de dollars aprÑs les impäts correspondant Ç la valeur comptable de ces crÅdits environnementaux.

Nous avons aussi comptabilisÅ une charge de dÅprÅciation hors trÅsorerie de 21Ämillions de dollars aprÑs les impäts reprÅsentant la
valeur comptable de notre participation dans ASTC Partnership qui dÅtenait la CAE de Sundance B, elle aussi rÅsiliÅe.

KeystoneàXL 
Au 31ÄdÅcembre 2017, nous avons examinÅ notre participation rÅsiduelle dans KeystoneÄXL et les projets connexes d'une valeur
comptable de 475Ämillions de dollars (526Ämillions de dollars en 2016) et n'avons trouvÅ aucun ÅvÅnement ou changement de
circonstances indiquant que la valeur comptable pouvait ne pas Ötre recouvrable.

Au 31ÄdÅcembre 2015, en lien avec le refus dÉoctroi du permis prÅsidentiel aux Ütats-Unis, nous avons soumis notre participation
de 4,3Ämilliards de dollars dans KeystoneÄXL et les projets connexes, y compris le terminal de Keystone Ç Hardisty, Ç un test de
dÅprÅciation. Ce test nous a permis de dÅterminer que la valeur comptable de ces actifs nÉÅtait plus recouvrable, et nous avons
comptabilisÅ une charge de dÅprÅciation hors trÅsorerie totalisant 3,7Ämilliards de dollars (2,9Ämilliards de dollars aprÑs les impäts).
La charge de dÅprÅciation correspond Ç lÉexcÅdent de la valeur comptable sur la juste valeur estimative de 621Ämillions de dollars. 

La juste valeur estimative des immobilisations corporelles au 31ÄdÅcembre 2015 Åtait fondÅe sur le prix qui aurait ÅtÅ obtenu pour
la vente des actifs dans leur Åtat d'alors. Les principales hypothÑses utilisÅes pour calculer le prix de vente incluent une pÅriode de
cession estimative de deux ans et la conjoncture alors morose du secteur de lÉÅnergie. L'Åvaluation prenait en compte divers prix de
vente possibles qui dÅpendaient des diffÅrents marchÅs oç les actifs pourraient Ötre cÅdÅs.

La juste valeur estimative des terminaux, y compris le terminal de Keystone Ç Hardisty, au 31ÄdÅcembre 2015 a ÅtÅ dÅterminÅe au
moyen de lÉapproche des flux de trÅsorerie actualisÅs en tant que mesure de la juste valeur. Nous avons inscrit une charge de
dÅprÅciation au titre des intÅrÖts capitalisÅs et des autres actifs incorporels, le recouvrement de ces coãts nÉÅtant plus probable. 

Äcart dÖacquisition
Nous Åvaluons l'Åcart d'acquisition chaque annÅe afin de dÅterminer s'il y a perte de valeur ou plus frÅquemment si des
ÅvÅnements ou des changements de situation nous portent Ç croire qu'il peut y avoir perte de valeur pour un actif. Nous pouvons
choisir d'Åvaluer tout d'abord des facteurs qualitatifs afin de dÅterminer si des ÅvÅnements ou des changements de situation
indiquent qu'il pourrait y avoir perte de valeur pour l'Åcart d'acquisition et si nous dÅterminons qu'il n'est pas plus probable
qu'improbable que la juste valeur de l'unitÅ d'exploitation soit supÅrieure Ç sa valeur comptable, nous suivons un processus en
deux Åtapes pour dÅterminer s'il y a perte de valeur. Nous pouvons aussi passer directement au processus en deux Åtapes pour
soumettre une unitÅ d'exploitation Ç un test de dÅprÅciation. Ce processus en deux Åtapes se dÅroule comme suitÄ: 
1. Nous comparons d'abord la juste valeur de l'unitÅ d'exploitation, Åcart d'acquisition compris, Ç sa valeur comptable. Si la juste

valeur est infÅrieure Ç la valeur comptable, nous estimons que l'Åcart d'acquisition a subi une perte de valeur.
2. Nous Åvaluons ensuite le montant de la perte de valeur. í cette fin, nous calculons la juste valeur implicite de l'Åcart

d'acquisition de l'unitÅ d'exploitationÄ: nous dÅduisons la juste valeur de tous les actifs nets corporels et incorporels des unitÅs
d'exploitation de la juste valeur calculÅe Ç la premiÑre Åtape de l'Åvaluation. Si la valeur comptable de l'Åcart d'acquisition est
supÅrieure Ç sa juste valeur implicite, nous constatons une charge au titre de la perte de valeur.
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Nous dÅterminons la juste valeur d'une unitÅ d'exploitation en fonction de nos prÅvisions des flux de trÅsorerie futurs, ce qui exige
le recours Ç des estimations et Ç des hypothÑses au sujet des prix des produits de base et de capacitÅ, de l'offre et de la demande
sur le marchÅ, des occasions de croissance, des niveaux de production, de la concurrence livrÅe par d'autres sociÅtÅs, des coãts
d'exploitation, des modifications d'ordre rÅglementaire, des taux d'actualisation et des multiples cours/bÅnÅfice.

Des changements importants relativement Ç ces hypothÑses pourraient influer sur la nÅcessitÅ de constater une charge de
dÅprÅciation. 

Au 31 dÅcembre 2017, la juste valeur estimative de Great Lakes dÅpassait sa valeur comptable de moins de 10Ä%. L'Åvaluation la
plus rÅcente de la juste valeur de cette unitÅ d'exploitation a ÅtÅ effectuÅe au moyen dÉune analyse des flux de trÅsorerie actualisÅs.
Les hypothÑses employÅes dans cette analyse portant sur la capacitÅ de Great Lakes Ç rÅaliser sa valeur Ç long terme sur le marchÅ
nord-amÅricain de l'Ånergie comprenaient notamment la rÅduction des tarifs de Great Lakes Ç compter du 1erÄoctobre 2017 par
suite du rÅsultat attendu du rÑglement de 2017 visant Great Lakes. Cette diminution a ÅtÅ largement compensÅe par les flux de
trÅsorerie attendus dÅcoulant du contrat de transport Ç long terme avec le rÅseau principal au Canada, d'autres occasions
d'accroêtre l'utilisation du rÅseau et l'Ålimination du mÅcanisme de partage des produits avec les clients par suite du rÑglement de
2017 visant Great Lakes. Bien que les conditions changeantes sur le marchÅ et d'autres facteurs influant sur la performance
financiÑre Ç long terme de Great Lakes aient ÅtÅ positifs, il est possible que la rÅduction des flux de trÅsorerie prÅvisionnels ou des
changements dÅfavorables apportÅs Ç d'autres hypothÑses clÅs entraênent une dÅprÅciation future d'une partie de l'Åcart
d'acquisition se rapportant Ç Great Lakes. Notre quote-part de cet Åcart d'acquisition, dÅduction faite des participations sans
conträle, se chiffrait Ç 379Ämillions de dollarsÄUS au 31ÄdÅcembre 2017 (382Ämillions de dollarsÄUS en 2016).

Par suite de renseignements obtenus lors du processus de monÅtisation de notre entreprise de production dÉÅlectricitÅ du nord-est
des Ütats-Unis, il a ÅtÅ Åtabli au troisiÑme trimestre de 2016 que la juste valeur de Ravenswood nÉÅtait plus supÅrieure Ç sa valeur
comptable, y compris l'Åcart d'acquisition. La juste valeur de l'unitÅ d'exploitation a ÅtÅ dÅterminÅe Ç l'aide d'une combinaison de
mÅthodes, dont une approche fondÅe sur les flux de trÅsorerie actualisÅs et une fourchette des contreparties qui pourraient Ötre
obtenues de la vente. Les flux de trÅsorerie attendus ont ÅtÅ actualisÅs selon un taux d'actualisation ajustÅ en fonction du risque,
ce qui a permis d'en dÅterminer la juste valeur. Ütant donnÅ l'issue de ce processus, nous avons comptabilisÅ dans le secteur de
l'Ånergie une charge au titre de la dÅprÅciation de l'Åcart d'acquisition correspondant Ç la totalitÅ de la valeur comptable de l'Åcart
d'acquisition se rapportant Ç Ravenswood, soit 1Ä085Ämillions de dollars (656Ämillions de dollars aprÑs les impäts). Cette charge a
ÅtÅ comptabilisÅe avant le reclassement de Ravenswood dans les actifs destinÅs Ç la vente.

Obligations liÜes â la mise hors service d'immobilisations
En prÅsence d'une obligation juridique de mettre de cätÅ des fonds pour financer les coãts futurs de cessation d'exploitation dans
la mesure oç de tels coãts peuvent Ötre ÅvaluÅs au prix d'un effort raisonnable, nous constatons dans nos Åtats financiers la juste
valeur du passif associÅ aux obligations liÅes Ç la mise hors service d'immobilisations.

Nous ne pouvons dÅterminer Ç quel moment aura lieu la mise hors service d'un grand nombre de nos pipelines de liquides,
gazoducs et installations connexes de transport et de nos installations de stockage de gaz naturel rÅglementÅes parce que nous
avons l'intention de les exploiter tant et aussi longtemps qu'il existera une offre et une demande. Par consÅquent, nous n'avons
constatÅ aucune obligation Ç leur Ågard.

Dans les cas oç nous constatons un tel passif, nous avons recours aux hypothÑses suivantesÄ:
â le moment prÅvu pour mettre l'actif hors service;
â la portÅe des activitÅs nÅcessaires Ç la cessation d'exploitation et Ç la remise en Åtat;
â les taux d'inflation et d'actualisation.

Les obligations liÅes Ç la mise hors service d'immobilisations sont d'abord constatÅes lorsque l'obligation existe, puis elles sont
dÅsactualisÅes dans les charges d'exploitation.

Nous continuons d'Åvaluer nos obligations liÅes aux coãts futurs de cessation d'exploitation et de surveiller les amÅnagements qui
pourraient avoir une incidence sur les montants constatÅs.
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INSTRUMENTS FINANCIERS

Instruments financiers non dÜrivÜs

Juste valeur des instruments financiers non dÜrivÜs
La juste valeur de la dette Ç long terme et des billets subordonnÅs de rang infÅrieur est ÅvaluÅe selon lÉapproche par le rÅsultat en
fonction des cours du marchÅ pour les mÖmes instruments ou des instruments semblables provenant de fournisseurs externes de
services de donnÅes.

Les actifs disponibles Ç la vente sont comptabilisÅs Ç la juste valeur, qui est calculÅe aux cours du marchÅ sÉils Åtaient disponibles. La
valeur comptable de certains instruments financiers non dÅrivÅs, y compris la trÅsorerie et les Åquivalents de trÅsorerie, les
dÅbiteurs, les actifs incorporels et autres actifs, les billets Ç payer, les crÅditeurs et autres, les montants Ç payer Ç des sociÅtÅs liÅes,
les intÅrÖts courus et les autres passifs Ç long terme se rapproche de leur juste valeur, du fait de leur nature ou de leur ÅchÅance Ç
court terme, et ces instruments seraient classÅs au niveauÄ2 de la hiÅrarchie des justes valeurs.

Le risque de crÅdit a ÅtÅ pris en compte dans le calcul de la juste valeur des instruments financiers non dÅrivÅs.

Instruments dÜrivÜs
Nous utilisons des instruments dÅrivÅs pour rÅduire la volatilitÅ associÅe aux fluctuations des prix des produits de base, des taux
dÉintÅrÖt et des taux de change. Les instruments dÅrivÅs, y compris ceux qui sont admissibles et dÅsignÅs pour la comptabilitÅ de
couverture, sont comptabilisÅs Ç la juste valeur. 

La majeure partie des instruments dÅrivÅs qui ne sont pas dÅsignÅs en tant que couvertures ou qui ne sont pas admissibles Ç la
comptabilitÅ de couverture a ÅtÅ inscrite en tant que couvertures Åconomiques (instruments dÅtenus Ç des fins de transaction) afin
de gÅrer le risque de marchÅ auquel nous sommes exposÅs. Les variations de la juste valeur des instruments dÅrivÅs dÅtenus Ç des
fins de transaction sont constatÅes dans le bÅnÅfice net de la pÅriode pendant laquelle elles surviennent. Pour cette raison, cela
peut nous exposer Ç une variabilitÅ accrue du rÅsultat dÉexploitation constatÅ, Åtant donnÅ que la juste valeur des instruments
dÅrivÅs dÅtenus Ç des fins de transaction peut varier de faëon considÅrable dÉune pÅriode Ç lÉautre.

La constatation des gains et des pertes attribuables aux dÅrivÅs utilisÅs pour gÅrer les risques liÅs aux gazoducs canadiens
rÅglementÅs est dÅterminÅe par le truchement du processus de rÅglementation. Les gains et les pertes attribuables aux variations
de la juste valeur des dÅrivÅs comptabilisÅs par application de la CATR, y compris les dÅrivÅs admissibles Ç la comptabilitÅ de
couverture, peuvent Ötre recouvrÅs ou remboursÅs par lÉentremise des droits imputÅs par la sociÅtÅ. Par consÅquent, ces gains et
pertes sont reportÅs Ç titre dÉactifs rÅglementaires ou de passifs rÅglementaires et ils sont remboursÅs aux contribuables ou
recouvrÅs auprÑs de ceux-ci au cours dÉexercices subsÅquents, lorsque le dÅrivÅ est rÅglÅ.

Juste valeur des instruments dÜrivÜs
La juste valeur des instruments dÅrivÅs utilisÅs pour gÅrer les risques de change et de taux d'intÅrÖt a ÅtÅ calculÅe selon l'approche
par le rÅsultat au moyen des taux du marchÅ et par l'application d'un modÑle d'Åvaluation des flux de trÅsorerie actualisÅs. La juste
valeur des instruments dÅrivÅs portant sur des produits de base a ÅtÅ calculÅe selon lÉapproche par le marchÅ, suivant laquelle
l'Åvaluation de la juste valeur se fonde sur une transaction comparable aux cours du marchÅ ou, en lÉabsence de cours du marchÅ,
sur les prix indiquÅs par une tierce entreprise de courtage ou sur dÉautres techniques dÉÅvaluation. Le calcul de la juste valeur des
instruments dÅrivÅs tient compte du risque de crÅdit.

PrÜsentation des instruments dÜrivÜs au bilan
La prÅsentation au bilan de la juste valeur des instruments dÅrivÅs s'Åtablit comme suitÄ:

aux 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Autres actifs Ç court terme 332 376

Actifs incorporels et autres actifs 73 133

CrÅditeurs et autres (387) (607)

Autres passifs Ç long terme (72) (330)

(54) (428)
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Moment prÜvu du rÑglement des contrats Å instruments dÜrivÜs
Le moment prÅvu du rÑglement des instruments dÅrivÅs prÅsume que le prix des produits de base, les taux d'intÅrÖt et les taux de
change demeureront constants. Le montant des rÑglements variera en fonction de la valeur rÅelle de ces facteurs Ç la date de
rÑglement.

au 31 dÜcembre 2017
Total de la

juste valeur 2018
2019

et 2020
2021

et 2022(en millions de dollars)

Instruments dÜrivÜs dÜtenus â des fins de transaction

Actif 389 320 64 5

Passif (244) (218) (26) ì

Instruments dÜrivÜs faisant lÖobjet de relations de couverture

Actif 16 12 ì 4

Passif (215) (169) (46) ì

(54) (55) (8) 9

Gains et pertes non rÜalisÜs et rÜalisÜs sur les instruments dÜrivÜs
Le sommaire nÉinclut pas les couvertures de lÉinvestissement net de la sociÅtÅ dans des Åtablissements Åtrangers.

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Instruments dÜrivÜs dÜtenus â des fins de transaction1

Montant des gains (pertes) non rÅalisÅ(e)s de lÉexercice

Produits de base2 62 123

Change 88 25

Taux dÉintÅrÖt (1) ì

Montant des (pertes) gains rÅalisÅ(e)s de lÉexercice

Produits de base (107) (204)

Change 18 62

Taux dÉintÅrÖt 1 ì

Instruments dÜrivÜs faisant lÖobjet de relations de couverture

Montant des gains (pertes) rÅalisÅ(e)s de l'exercice

Produits de base 23 (167)

Change 5 (101)

Taux dÉintÅrÖt 1 4

1 Les montants nets des gains et des pertes rÅalisÅs et non rÅalisÅs sur les instruments dÅrivÅs dÅtenus Ç des fins de transaction et utilisÅs pour acheter ou vendre des
produits de base sont inclus dans les produits. Les montants nets des gains et des pertes rÅalisÅs et non rÅalisÅs sur les instruments dÅrivÅs dÅtenus Ç des fins de
transaction portant sur les taux d'intÅrÖt et les taux de change sont inclus respectivement dans les intÅrÖts dÅbiteurs et dans les intÅrÖts crÅditeurs et autres.

2 En 2017, aucun gain ni aucune perte n'ont ÅtÅ comptabilisÅs dans le bÅnÅfice net au titre des couvertures de flux de trÅsorerie abandonnÅes lorsqu'il Åtait
probable que l'opÅration prÅvue ne se produirait pas (perte nette de 42 millions de dollars en 2016).
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Instruments dÜrivÜs visÜs par des opÜrations de couverture de flux de trÜsorerie
Les composantes de lÉÅtat consolidÅ des autres ÅlÅments du rÅsultat Åtendu liÅes aux instruments dÅrivÅs visÅs par des opÅrations
de couverture de flux de trÅsorerie, y compris la partie attribuable aux participations sans conträle, sÉÅtablissent comme suitÄ:

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars, avant les impäts) 2017 2016

Variation de la juste valeur des instruments dÅrivÅs constatÅe dans les autres ÅlÅments du rÅsultat
Åtendu (partie efficace)1

Produits de base (1) 39

Taux d'intÅrÖt 4 5

3 44

Reclassement des (pertes) et des gains sur les instruments dÅrivÅs du cumul des autres ÅlÅments du
rÅsultat Åtendu au bÅnÅfice net (partie efficace)1

Produits de base2 (20) 57

Taux dÉintÅrÖt3 17 14

(3) 71

1 Aucun montant n'a ÅtÅ exclu de l'Åvaluation de l'efficacitÅ des couvertures. En 2017 et en 2016, aucun gain ni aucune perte n'ont ÅtÅ comptabilisÅs dans le
bÅnÅfice net au titre de la partie inefficace. Les montants entre parenthÑses indiquent des pertes inscrites dans les autres ÅlÅments du rÅsultat Åtendu et dans le
cumul des autres ÅlÅments du rÅsultat Åtendu.

2 Montant constatÅ dans les produits Ç lÉÅtat consolidÅ des rÅsultats.
3 Montant constatÅ dans les intÅrÖts dÅbiteurs Ç lÉÅtat consolidÅ des rÅsultats.

Dispositions liÜes au risque de crÜdit Üventuel des instruments dÜrivÜs
Les dÅrivÅs comportent souvent des dispositions relatives Ç des garanties financiÑres qui pourraient exiger que nous fournissions
des garanties si un ÅvÅnement liÅ au risque de crÅdit devait se produire (par exemple, si notre cote de crÅdit Åtait rÅvisÅe Ç la baisse
Ç un niveau de catÅgorie spÅculative). Il est Ågalement possible que nous devions fournir des garanties si la juste valeur des
instruments financiers dÅrivÅs est supÅrieure Ç des seuils de risque prÅdÅfinis.

Compte tenu des contrats en vigueur et des prix du marchÅ au 31ÄdÅcembre 2017, la juste valeur totale de tous les contrats
dÅrivÅs assortis de dispositions liÅes au risque de crÅdit Åventuel comportant un passif net Åtait de 2Ämillions de dollars (19Ämillions
de dollars en 2016), et les garanties fournies dans le cours normal des affaires Åtaient de nÅant (nÅant en 2016). Si les dispositions
liÅes au risque de crÅdit Åventuel de ces contrats avaient ÅtÅ dÅclenchÅes au 31ÄdÅcembre 2017, nous aurions ÅtÅ tenus de fournir
Ç nos contreparties des garanties supplÅmentaires de 2Ämillions de dollars (19Ämillions de dollars en 2016). Des garanties peuvent
aussi devoir Ötre fournies si la juste valeur des instruments dÅrivÅs est supÅrieure Ç des seuils prÅdÅfinis de risque contractuel.

Nous disposons de suffisamment de liquiditÅs sous forme de trÅsorerie et de lignes de crÅdit bancaires renouvelables confirmÅes et
inutilisÅes pour faire face Ç ces obligations Åventuelles, le cas ÅchÅant.
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MODIFICATIONS COMPTABLES
Modifications de conventions comptables pour 2017

Stocks
En juillet 2015, le Financial Accounting Standards Board (le áÄFASBÄà) a publiÅ de nouvelles directives concernant la simplification
du calcul des stocks. Selon ces nouvelles directives, une entitÅ doit mesurer ses stocks dans le cadre de la portÅe de ces directives,
au moindre du coãt et de la valeur de rÅalisation nette. La valeur de rÅalisation nette reprÅsente le prix de vente estimatif dans le
cadre normal des activitÅs, moins les coãts raisonnablement prÅvisibles de lÉachÑvement, de la sortie et du transport. Ces nouvelles
directives sont entrÅes en vigueur le 1er janvier 2017 et ont ÅtÅ appliquÅes de maniÑre prospective, sans incidence significative sur
notre bilan consolidÅ.

DÜrivÜs et instruments de couverture
En mars 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives qui prÅcisent les exigences pour Åvaluer si les options de remboursement
anticipÅ ou dÉencaissement anticipÅ conditionnelles pouvant accÅlÅrer le remboursement du capital des instruments dÉemprunt
sont clairement et Åtroitement liÅes aux instruments dÉemprunt hätes. Selon ces nouvelles directives, seule une Åvaluation de la
sÅquence de dÅcision en quatre Åtapes prÅvue par les PCGR est nÅcessaire pour dÅterminer si les caractÅristiques Åconomiques et
les risques des options de remboursement anticipÅ ou dÉencaissement anticipÅ sont clairement et Åtroitement liÅs aux
caractÅristiques Åconomiques et aux risques affÅrents aux instruments d'emprunt hätes. Ces nouvelles directives sont entrÅes en
vigueur le 1er janvier 2017 et ont ÅtÅ appliquÅes de maniÑre prospective, sans incidence sur nos Åtats financiers consolidÅs.

Participations comptabilisÜes â la valeur de consolidation 
En mars 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives qui simplifient la transition Ç la mÅthode de comptabilisation Ç la valeur de
consolidation. Ces nouvelles directives prÅcisent que, lorsquÉune augmentation dÉune participation rend cette participation
admissible Ç la mÅthode de comptabilisation Ç la valeur de consolidation, lÉentitÅ nÉest pas tenue de respecter lÉexigence relative Ç
lÉapplication rÅtroactive de cette mÅthode. Les nouvelles directives sont entrÅes en vigueur le 1erÄjanvier 2017 et ont ÅtÅ appliquÅes
de faëon prospective, sans incidence sur nos Åtats financiers consolidÅs.

Paiements â base dÖactions versÜs aux salariÜs
En mars 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives qui simplifient plusieurs aspects de la comptabilisation des paiements Ç base
dÉactions versÅs aux salariÅs, notamment en ce qui concerne les incidences fiscales de ces paiements, le classement des attributions
en capitaux propres ou en passif et leur classement dans lÉÅtat des flux de trÅsorerie. Les nouvelles directives permettent aussi aux
entitÅs de retenir la convention comptable de leur choix : elles pourront soit continuer Ç estimer le nombre total dÉattributions pour
lesquelles la pÅriode de service exigÅe ne sera pas accomplie, soit comptabiliser les extinctions au moment oç elles surviendront.
Nous avons choisi de comptabiliser les extinctions au moment oç elles surviendront. Les nouvelles directives sont entrÅes en
vigueur le 1erÄjanvier 2017 et ont entraênÅ l'inscription d'un ajustement cumulatif de 12 millions de dollars aux bÅnÅfices non
rÅpartis et la comptabilisation d'un actif d'impäts reportÅs liÅ aux paiements Ç base d'actions versÅs aux salariÅs avant l'adoption de
ces directives.

Consolidation
En octobre 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur la consolidation d'EDDV dÅtenues par lÉintermÅdiaire de parties liÅes
sous conträle commun. Les nouvelles directives modifient les exigences de consolidation : si un dÅcideur est tenu de dÅterminer sÉil
est le principal bÅnÅficiaire dÉune EDDV, il ne doit tenir compte que de sa quote-part de la participation indirecte dans lÉEDDV
dÅtenue par lÉintermÅdiaire dÉune partie liÅe sous conträle commun. Ces nouvelles directives sont entrÅes en vigueur le 1erÄjanvier
2017; elles ont ÅtÅ appliquÅes de faëon rÅtrospective et nÉont entraênÅ aucune modification de nos conclusions en matiÑre de
consolidation.
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Modifications comptables futures

Produits dÖexploitation tirÜs des contrats conclus avec des clients
En 2014, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur les produits d'exploitation tirÅs des contrats conclus avec des clients. Les
nouvelles directives exigent quÉune entitÅ constate les produits dÉexploitation conformÅment Ç un modÑle prescrit afin de reflÅter le
transfert des biens ou services promis aux clients selon un montant qui tient compte de la contrepartie totale Ç laquelle la sociÅtÅ
sÉattend Ç avoir droit, pendant la durÅe du contrat, en Åchange de la fourniture de ces biens ou services. Elles exigent Ågalement la
prÅsentation dÉinformations supplÅmentaires sur la nature, le montant et lÉincertitude des produits qui seront tirÅs des contrats en
question et des flux de trÅsorerie y affÅrents, de mÖme que sur le moment oç la sociÅtÅ les recevra. Nous adopterons les nouvelles
directives Ç leur date dÉentrÅe en vigueur, le 1erÄjanvierÄ2018. Deux mÅthodes peuvent Ötre utilisÅes pour appliquer les nouvelles
directives : 1) selon une approche entiÑrement rÅtrospective, avec retraitement de toutes les pÅriodes antÅrieures prÅsentÅes, ou
2)Äselon une approche rÅtrospective modifiÅe, avec comptabilisation de lÉeffet cumulatif Ç la date dÉadoption. Nous adopterons ces
directives selon l'approche rÅtrospective modifiÅe, avec comptabilisation de l'effet cumulatif Ç la date d'adoption, le cas ÅchÅant,
sous rÅserve des mesures de simplification permises et choisies.

Nous avons dressÅ la liste de tous les contrats existants conclus avec des clients entrant dans le champ dÉapplication des nouvelles
directives, par secteur d'exploitation. Nous avons terminÅ notre analyse des contrats, qui n'a rÅvÅlÅ aucun Åcart important quant au
moment et au montant de la constatation des produits d'exploitation par suite de la mise en application des nouvelles directives.
Nous n'aurons donc pas Ç apporter un ajustement cumulatif aux bÅnÅfices non rÅpartis d'ouverture au 1erÄjanvierÄ2018.

Bien que les nouvelles directives n'auront pas d'incidence significative sur les produits d'exploitation consolidÅs, nous devrons
fournir une quantitÅ importante d'informations supplÅmentaires selon les exigences qui sont prescrites. Ces nouvelles obligations
d'information comprennent l'information en ce qui a trait aux jugements importants posÅs pour Åvaluer le moment et la faëon
dont les produits d'exploitation sont constatÅs ainsi que l'information concernant les actifs et les produits diffÅrÅs liÅs aux contrats.
Par ailleurs, les nouvelles directives requiÑrent que l'obligation d'information de la sociÅtÅ relativement Ç la constatation des
produits d'exploitation englobe de plus amples prÅcisions concernant les diverses obligations de prestation ainsi que sur la nature,
le montant, le calendrier et les estimations des produits d'exploitation et des flux de trÅsorerie gÅnÅrÅs par les contrats conclus avec
des clients. Nous avons rÅdigÅ une Åbauche des informations Ç fournir au premier trimestre de 2018 en tenant compte plus
particuliÑrement de la portÅe des contrats pour lesquels nous devons prÅsenter les produits d'exploitation futurs liÅs aux obligations
de prestation rÅsiduelles. Nous avons apportÅ tous les changements de systÑme et de processus nÅcessaires pour compiler les
renseignements rÅpondant aux exigences en termes de constatation et aux obligations d'information des nouvelles directives.

Instruments financiers
En janvier 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur la comptabilisation des participations comptabilisÅes Ç la valeur de
consolidation et des passifs financiers. Ces nouvelles directives modifieront lÉeffet, Ç lÉÅtat des rÅsultats, des participations
comptabilisÅes Ç la valeur de consolidation et de la comptabilisation des variations de la juste valeur des passifs financiers lorsque
lÉoption de la juste valeur est choisie. Selon ces nouvelles directives, nous sommes aussi tenus dÉÅvaluer la provision pour moins-
value au titre des actifs dÉimpäts reportÅs pour ce qui est des titres dÉemprunt disponibles Ç la vente conjointement avec dÉautres
actifs dÉimpäts reportÅs. Ces nouvelles directives entreront en vigueur le 1erÄjanvierÄ2018 et une mÅthode d'adoption est prÅconisÅe
Ç l'Ågard de chacune des composantes des directives. Nous avons terminÅ notre analyse et nous ne prÅvoyons pas que lÉadoption
de ces directives aura une incidence significative sur nos Åtats financiers consolidÅs.

Contrats de location
En fÅvrier 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur la comptabilisation des contrats de location. Les nouvelles directives
modifient la dÅfinition de ce qui constitue un contrat de location et stipulent que le bailleur doit avoir 1) le droit dÉobtenir la quasi-
totalitÅ des avantages Åconomiques dÅcoulant de lÉutilisation de lÉactif louÅ et 2) le droit dÉen diriger lÉutilisation pour quÉun
arrangement soit considÅrÅ comme un contrat de location. Les nouvelles directives Åtablissent aussi un modÑle fondÅ sur le droit
d'utilisation selon lequel le preneur Ç bail doit comptabiliser, au bilan, un actif liÅ au droit d'utilisation et une obligation locative
correspondante pour tous les contrats de location dont la durÅe est supÅrieure Ç douze mois. Les contrats de location seront
classÅs en tant que contrats de location-financement ou de location simple, le classement se rÅpercutant sur le mode de
comptabilisation des charges dans l'Åtat des rÅsultats. Les nouvelles directives n'apportent pas de modifications majeures Ç la
comptabilisation par le bailleur. 
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Ces directives entreront en vigueur le 1erÄjanvier 2019, l'adoption anticipÅe Åtant permise. Une approche transitoire rÅtrospective
modifiÅe doit Ötre employÅe Ç l'Ågard des contrats de location dÅjÇ en vigueur ou conclus aprÑs le dÅbut de la premiÑre pÅriode
comparative prÅsentÅe dans les Åtats financiers, et certaines mesures de simplification sont prÅvues. Nous continuons de dresser la
liste des contrats de location existants et de les analyser afin de dÅterminer l'effet de la mise en application des nouvelles directives
sur nos Åtats financiers consolidÅs. Nous nous affairons aussi Ç apporter aux systÑmes et aux processus les changements
nÅcessaires pour nous permettre de compiler les renseignements requis et nous conformer aux exigences en matiÑre de
comptabilisation et de prÅsentation de l'information comprises dans les nouvelles directives, et nous continuons de surveiller et
d'analyser les indications complÅmentaires et les Åclaircissements que publie le FASB.

Ävaluation des pertes sur crÜances relatives aux instruments financiers
En juinÄ2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives qui modifient considÅrablement la faëon dont les entitÅs Åvaluent les pertes
sur crÅances dÅcoulant de la plupart des actifs financiers et de certains autres instruments financiers qui ne sont pas ÅvaluÅs Ç la
juste valeur par le biais du rÅsultat net. Ces nouvelles directives modifient le modÑle de dÅprÅciation des instruments financiers, le
faisant reposer sur les pertes attendues plutät que sur les pertes subies. Les pertes sur crÅances attendues seront comptabilisÅes au
moyen dÉune provision plutät quÉÇ titre de radiation directe de la fraction non amortie du coãt. Les nouvelles directives, qui
entreront en vigueur le 1erÄjanvier 2020, seront mises en application selon une mÅthode rÅtrospective modifiÅe. Nous Åvaluons
actuellement lÉincidence de l'adoption de ces nouvelles directives et nÉavons pas encore dÅterminÅ quels en seront les effets sur nos
Åtats financiers consolidÅs.

Impåts sur le bÜnÜfice
En octobre 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur l'incidence fiscale des transferts intraentitÅs d'actifs autres que des
stocks. Les nouvelles directives exigent la comptabilisation de l'impät reportÅ et de l'impät exigible liÅs Ç un transfert intraentitÅs au
moment oç le transfert a lieu. Les nouvelles directives, qui entreront en vigueur le 1erÄjanvier 2018, seront mises en application
selon une mÅthode rÅtrospective modifiÅe. Nous avons terminÅ notre analyse et nous ne prÅvoyons pas que l'adoption de ces
directives aura une incidence significative sur nos Åtats financiers consolidÅs.

LiquiditÜs soumises â des restrictions
En novembre 2016, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur la trÅsorerie et les Åquivalents de trÅsorerie soumis Ç des restrictions
figurant Ç l'Åtat des flux de trÅsorerie. Selon les nouvelles directives, les variations du solde total de la trÅsorerie et des Åquivalents
de trÅsorerie, et des montants gÅnÅralement dÅcrits comme Åtant de la trÅsorerie soumise Ç des restrictions ou des Åquivalents de
trÅsorerie soumis Ç des restrictions, doivent Ötre expliquÅes Ç l'Åtat des flux de trÅsorerie au cours de la pÅriode oç elles se sont
produites. La trÅsorerie et les Åquivalents de trÅsorerie soumis Ç des restrictions seront inclus dans la trÅsorerie et les Åquivalents de
trÅsorerie lors du rapprochement des totaux dÉouverture et de cläture Ç lÉÅtat des flux de trÅsorerie. Les nouvelles directives
entreront en vigueur le 1erÄjanvier 2018 et seront appliquÅes de faëon rÅtrospective. 

DÜprÜciation de lÖÜcart dÖacquisition
En janvier 2017, le FASB a publiÅ de nouvelles directives simplifiant le test de dÅprÅciation de lÉÅcart dÉacquisition. Les nouvelles
directives Åliminent la seconde Åtape du test de dÅprÅciation, soit lÉobligation de calculer la juste valeur implicite de lÉÅcart
dÉacquisition pour Åvaluer la charge de dÅprÅciation. Les entitÅs comptabiliseront plutät une charge de dÅprÅciation correspondant
Ç lÉexcÅdent de la valeur comptable dÉune unitÅ dÉexploitation sur sa juste valeur. Ces nouvelles directives entreront en vigueur le
1erÄjanvier 2020 et seront appliquÅes de faëon prospective, mais lÉadoption anticipÅe est permise.

Avantages postÜrieurs au dÜpart â la retraite
En mars 2017, le FASB a publiÅ de nouvelles directives qui exigent que les entitÅs sÅparent la composante coãt des services rendus
au cours de lÉexercice des autres composantes du coãt net des prestations et quÉelles la prÅsentent Ç lÉÅtat des rÅsultats, Ç mÖme
les autres coãts de la rÅmunÅration de lÉexercice des salariÅs concernÅs. Ces nouvelles directives exigent Ågalement que les autres
composantes du coãt net des prestations soient prÅsentÅes ailleurs dans lÉÅtat des rÅsultats et exclues des produits dÉexploitation si
le total partiel de ces derniers est prÅsentÅ. De plus, les nouvelles directives apportent des modifications aux composantes du coãt
net des prestations qui peuvent Ötre capitalisÅes. Les entitÅs doivent utiliser une mÅthode transitoire rÅtrospective en ce qui
concerne lÉexigence de prÅsentation distincte Ç lÉÅtat des rÅsultats des composantes du coãt net des prestations, et une mÅthode
transitoire prospective en ce qui concerne la capitalisation du coãt des prestations. Ces nouvelles directives entreront en vigueur le
1erÄjanvier 2018. Nous avons terminÅ notre analyse et nous ne prÅvoyons pas que la mise en application de ces directives aura une
incidence significative sur nos Åtats financiers consolidÅs.
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Amortissement des titres dÖemprunt rachetables acquis
En mars 2017, le FASB a publiÅ de nouvelles directives qui raccourcissent la pÅriode dÉamortissement de la prime sur certains titres
dÉemprunt rachetables acquis en exigeant des entitÅs quÉelles amortissent la prime entre lÉacquisition et la premiÑre date de rachat.
Ces nouvelles directives entreront en vigueur le 1erÄjanvier 2019 et seront appliquÅes selon une mÅthode rÅtrospective modifiÅe.
Nous sommes actuellement Ç Åvaluer lÉincidence de lÉadoption de ces directives et nous n'avons pas encore dÅterminÅ quels en
seront les effets sur nos Åtats financiers consolidÅs.

ComptabilitÜ de couverture
En aoãt 2017, le FASB a publiÅ de nouvelles directives sur la comptabilitÅ de couverture, faisant en sorte qu'un plus grand nombre
de stratÅgies de couverture financiÑre et non financiÑre peuvent satisfaire aux critÑres d'applicabilitÅ de la comptabilitÅ de
couverture. Ces nouvelles directives modifient Ågalement les exigences en matiÑre de prÅsentation en ce qui a trait Ç la variation de
la juste valeur d'un dÅrivÅ et prÅvoient d'autres exigences en matiÑre d'obligations d'information qui incluent des ajustements
cumulatifs pour ce qui est des couvertures de la juste valeur et l'incidence de la couverture sur chacun des postes de l'Åtat des
rÅsultats. Les nouvelles directives entreront en vigueur le 1erÄjanvier 2019, l'adoption anticipÅe Åtant permise. Nous avons dÅcidÅ de
les appliquer Ç compter du 1erÄjanvier 2018. Nous avons terminÅ notre analyse et nous ne prÅvoyons pas que la mise en application
de ces directives aura une incidence significative sur nos Åtats financiers consolidÅs.
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RAPPROCHEMENT DU BAIIA COMPARABLE ET DU BAII COMPARABLE AU BÄNÄFICE SECTORIEL

exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

BAIIA comparable

Gazoducs è Canada 2à144 2Ä182 2Ä216

Gazoducs è Ütats-Unis 2à357 1Ä682 970

Gazoducs è Mexique 519 332 213

Pipelines de liquides 1à348 1Ä152 1Ä308

Ünergie 1à030 1Ä281 1Ä254

SiÑge social (21) 18 (53)

BAIIA comparable 7à377 6Ä647 5Ä908

Amortissement (2à048) (1Ä939) (1Ä765)

BAII comparable 5à329 4Ä708 4Ä143

Postes particuliersÄ:

Charge de dÅprÅciation d'Ünergie Est (1à256) ì ì

Coãts liÅs Ç l'intÅgration et Ç lÉacquisition è Columbia (91) (179) ì

Coãts liÅs aux actifs de Keystone XL (34) (52) ì

Gain net (perte nette) sur les actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis 484 (844) ì

Gain sur la vente d'actifs d'Ånergie solaire en Ontario 127 ì ì

Gain de change è prÖt intersociÅtÅs 63 ì ì

DÅprÅciation de l'Åcart d'acquisition de Ravenswood ç (1Ä085) ì

RÅsiliation et rÑglement des CAE en Alberta ç (332) ì

Coãts de restructuration ç (22) (99)

Perte sur la vente de TC Offshore ç (4) (125)

Charge de dÅprÅciation liÅe Ç Keystone XL ç ì (3Ä686)

Charge de dÅprÅciation dÉun Åquipement de turbine ç ì (59)

Charge de rÑglement de la dette liÅe au regroupement de Bruce Power ç ì (36)

ActivitÅs de gestion des risques1 62 123 (37)

BÜnÜfice sectoriel 4à684 2à313 101

1 exercices clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016 2015

Installations ÅnergÅtiques au Canada 11 4 (8)

Installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis 39 113 (30)

Commercialisation des liquides ç (2) ì

Stockage de gaz naturel 12 8 1

Total des gains (pertes) non rÜalisÜ(e)s dÜcoulant des activitÜs de gestion
des risques 62 123 (37)
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RÄSULTATS TRIMESTRIELS

Principales donnÜes financiÑres trimestrielles consolidÜes
(non auditÅ, en millions de dollars)

2017 T4 T3 T2 T1

Produits 3à617 3à224 3à217 3à391

BÅnÅfice net attribuable aux participations assurant le conträle et Ç
l'actionnaire ordinaire 889 636 909 672

RÅsultat comparable 747 638 687 727

2016 T4 T3 T2 T1

Produits 3Ä635 3Ä642 2Ä756 2Ä514

(Perte nette) bÅnÅfice net attribuable aux participations assurant le
conträle et Ç l'actionnaire ordinaire (334) (118) 497 276

RÅsultat comparable 650 639 395 518

Facteurs influant sur l'information trimestrielle par secteur
Les produits et le bÅnÅfice net fluctuent d'un trimestre Ç l'autre pour des raisons diffÅrentes selon le secteur.

Dans les secteurs Gazoducs è Canada, Gazoducs è Ütats-Unis et Gazoducs è Mexique,  Ç l'exception des fluctuations saisonniÑres
des dÅbits Ç court terme des gazoducs aux Ütats-Unis, les produits et le bÅnÅfice net trimestriels sont d'ordinaire relativement
stables au cours d'un mÖme exercice. í long terme, ils fluctuent toutefois en raisonÄ:
â des dÅcisions rendues par les organismes de rÅglementation;
â des rÑglements nÅgociÅs avec les expÅditeurs;
â des acquisitions et des dÅsinvestissements;
â des faits nouveaux hors du cours normal de l'exploitation;
â de la mise en service d'actifs nouvellement construits.

Dans le secteur des pipelines de liquides, les produits et le bÅnÅfice net annuels sont fonction des contrats de transport de pÅtrole
brut et des services de transport sur le marchÅ au comptant ne faisant pas lÉobjet de contrats. Les produits et le bÅnÅfice net
fluctuent dÉun trimestre Ç lÉautre en raisonÄ:
â des faits nouveaux hors du cours normal de l'exploitation;
â de la mise en service d'actifs nouvellement construits;
â des dÅcisions en matiÑre de rÅglementation.

Dans le secteur de lÉÅnergie, les produits et le bÅnÅfice net fluctuent dÉun trimestre Ç lÉautre en raisonÄ:
â des conditions mÅtÅorologiques;
â de la demande des clients;
â des prix du marchÅ pour le gaz naturel et l'ÅlectricitÅ;
â des paiements de capacitÅ et des prix de capacitÅ;
â des arrÖts d'exploitation prÅvus et imprÅvus;
â des acquisitions et des dÅsinvestissements;
â de certains ajustements de la juste valeur;
â des faits nouveaux hors du cours normal de l'exploitation;
â de la mise en service d'actifs nouvellement construits.

Facteurs influant sur l'information financiÑre par trimestre
Pour calculer les mesures comparables, nous ajustons certaines mesures conformes aux PCGR et non conformes aux PCGR en
fonction de certains postes que nous jugeons importants, mais qui ne rendent pas compte des activitÅs sous-jacentes pendant la
pÅriode visÅe.
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Du rÅsultat comparable sont exclus les gains non rÅalisÅs et les pertes non rÅalisÅes dÅcoulant des variations de la juste valeur de
certains instruments dÅrivÅs utilisÅs pour rÅduire certains risques financiers et risques liÅs au prix des produits de base auxquels
nous sommes exposÅs. Ces instruments dÅrivÅs constituent globalement des instruments de couverture Åconomique efficaces, mais
ils ne rÅpondent pas aux critÑres prÅcis de la comptabilitÅ de couverture. Par consÅquent, nous imputons les variations de la juste
valeur au bÅnÅfice net. Ütant donnÅ que ces montants ne reflÑtent pas fidÑlement les gains et les pertes qui seront rÅalisÅs au
moment du rÑglement, nous estimons quÉils ne font pas partie de nos activitÅs sous-jacentes.

Du rÅsultat comparable du quatriÑme trimestre de 2017 sont exclusÄ:
â un recouvrement d'impäts reportÅs de 804Ämillions de dollars liÅ Ç la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis; 
â un gain de 136Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre de la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en Ontario;
â un gain net de 64 millions de dollars aprÑs les impäts au titre de la monÅtisation de notre entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est

des Ütats-Unis, qui se compose d'une perte supplÅmentaire de 7 millions de dollars aprÑs les impäts inscrite au titre de la vente
des actifs combinÅs dÉÅnergie thermique et Åolienne, du produit d'une assurance de tiers de 23Ämillions de dollars aprÑs les
impäts dÅcoulant d'un arrÖt d'exploitation Ç Ravenswood en 2017 et des ajustements liÅs aux impäts sur le bÅnÅfice;

â une charge de dÅprÅciation de 954Ämillions de dollars aprÑs les impäts attribuable au pipeline Ünergie Est et aux projets
connexes faisant suite Ç notre dÅcision de ne pas prÅsenter de demande relativement Ç ces projets;

â une charge de 9 millions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet
Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet.

Du rÅsultat comparable du troisiÑme trimestre de 2017 sont exclusÄ:
â une perte supplÅmentaire nette de 12 millions de dollars au titre de la monÅtisation de notre entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-

est des Ütats-Unis, qui se compose d'une perte supplÅmentaire de 7 millions de dollars aprÑs les impäts au titre de la vente des
actifs combinÅs dÉÅnergie thermique et Åolienne, de coãts de cession de 14 millions de dollars aprÑs les impäts et des
ajustements liÅs aux impäts sur le bÅnÅfice;

â une charge de 30 millions de dollars, aprÑs les impäts, correspondant aux coãts d'intÅgration liÅs Ç l'acquisition de Columbia;
â une charge de 8 millions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien des actifs de Keystone XL, qui Åtaient

passÅs en charges en attendant l'avancement du projet.

Du rÅsultat comparable du deuxiÑme trimestre de 2017 sont exclusÄ:
â un gain net de 265 millions de dollars, aprÑs les impäts, relatif Ç la monÅtisation de notre entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est

des Ütats-Unis qui comprenait un gain de 441 millions de dollars, aprÑs les impäts, sur la vente de TC Hydro et une perte de
176 millions de dollars, aprÑs les impäts, sur la vente des actifs combinÅs d'Ånergie thermique et Åolienne;

â une charge de 15 millions de dollars, aprÑs les impäts, correspondant aux coãts d'intÅgration liÅs Ç l'acquisition de Columbia;
â une charge de 4 millions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien des actifs de Keystone XL, qui Åtaient

passÅs en charges en attendant l'avancement du projet.

Du rÅsultat comparable du premier trimestre de 2017 sont exclusÄ:
â une charge de 24 millions de dollars, aprÑs les impäts, au titre des coãts dÉintÅgration liÅs Ç lÉacquisition de Columbia;
â une charge de 10 millions de dollars, aprÑs les impäts, relative Ç la monÅtisation de notre entreprise dÉÅlectricitÅ du nord-est

des Ütats-Unis;
â une charge de 7 millions de dollars, aprÑs les impäts, au titre des coãts liÅs au maintien des actifs du projet Keystone XL, qui

Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;
â un recouvrement dÉimpät de 7 millions de dollars se rapportant Ç la perte rÅalisÅe sur la vente Ç un tiers des actifs du projet

Keystone XL. Une provision Ç lÉÅgard de la perte avant les impäts attendue sur ces actifs avait ÅtÅ incluse dans la charge de
dÅprÅciation de 2015, mais les recouvrements dÉimpäts connexes nÉont pu Ötre comptabilisÅs avant leur rÅalisation.
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Du rÅsultat comparable du quatriÑme trimestre de 2016 sont exclusÄ:
â une charge de 870Ämillions de dollars aprÑs les impäts se rapportant Ç la perte sur les actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-

Unis destinÅs Ç la vente qui comprend une perte de 863Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur les actifs combinÅs dÉÅnergie
thermique et Åolienne destinÅs Ç la vente et des coãts de 7Ämillions de dollars aprÑs les impäts relatifs Ç la monÅtisation;

â une perte additionnelle de 68Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur le transfert de crÅdits environnementaux Ç l'Alberta
Balancing Pool au rÑglement dÅfinitif de la rÅsiliation des CAE en Alberta;

â une charge de 67Ämillions de dollars aprÑs les impäts correspondant aux coãts liÅs Ç l'acquisition de Columbia, qui comprend
un ajustement de 44Ämillions de dollars des impäts reportÅs Ç l'acquisition et des frais de maintien en poste, indemnitÅs de
cessation dÉemploi et frais dÉintÅgration de 23Ämillions de dollars;

â une charge aprÑs les impäts de 18Ämillions de dollars comptabilisÅe au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des
actifs du projet Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;

â une charge de restructuration de 6Ämillions de dollars aprÑs les impäts se rapportant aux pertes futures supplÅmentaires
attendues aux termes de contrats de location. Ces charges sÉinscrivaient dans le cadre de lÉinitiative de restructuration amorcÅe
en 2015 qui vise Ç maximiser lÉefficacitÅ et lÉefficience de nos activitÅs actuelles et Ç rÅduire les coãts dans leur ensemble.

Du rÅsultat comparable du troisiÑme trimestre de 2016 sont exclusÄ:
â une dÅprÅciation de 656Ämillions de dollars, aprÑs les impäts, de lÉÅcart dÉacquisition de Ravenswood. Par suite de

renseignements obtenus lors de la monÅtisation de notre entreprise dÉÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis, au troisiÑme
trimestre de 2016, il a ÅtÅ Åtabli que la juste valeur des installations de Ravenswood nÉÅtait plus supÅrieure Ç leur valeur
comptable;

â les coãts liÅs Ç lÉacquisition de Columbia, dont une charge de 67Ämillions de dollars aprÑs les impäts se rapportant
principalement aux frais de maintien en poste, aux indemnitÅs de cessation dÉemploi et aux frais dÉintÅgration;

â des recouvrements dÉimpäts de 28Ämillions de dollars se rapportant Ç la perte rÅalisÅe sur la vente Ç un tiers de lÉusine et du
matÅriel du projet KeystoneÄXL. Une provision Ç lÉÅgard de la perte attendue sur ces actifs a ÅtÅ incluse dans la charge de
dÅprÅciation du quatriÑme trimestre de 2015, mais les recouvrements dÉimpäts connexes nÉont pu Ötre comptabilisÅs avant
leur rÅalisation;

â une charge de 9Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet
Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;

â une charge de 3Ämillions de dollars aprÑs les impäts relatifs Ç la monÅtisation de lÉentreprise dÉÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-
Unis.

Du rÅsultat comparable du deuxiÑme trimestre de 2016 sont excluesÄ:
â une charge de 10Ämillions de dollars au titre des coãts liÅs Ç lÉacquisition de Columbia;
â une charge de 9Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet

Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;
â une charge de 10Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre des charges de restructuration liÅes principalement aux pertes

futures attendues aux termes de contrats de location.

Du rÅsultat comparable du premier trimestre de 2016 sont excluesÄ:
â une charge de dÅprÅciation de 176Ämillions de dollars aprÑs les impäts inscrite sur la valeur comptable de nos CAE en Alberta

par suite de notre dÅcision de rÅsilier les CAE; 
â une charge de 26Ämillions de dollars au titre des coãts liÅs Ç lÉacquisition de Columbia; 
â une charge de 6Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet

Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet; 
â une perte supplÅmentaire de 3Ämillions de dollars aprÑs les impäts liÅe Ç la vente de TC Offshore, conclue le 31Ämars 2016.
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POINTS SAILLANTS DES RÄSULTATS DU QUATRIÉME TRIMESTRE DE 2017 
RÜsultats consolidÜs

trimestres clos les 31 dÜcembre

2017 2016(en millions de dollars)

Gazoducs è Canada 333 364

Gazoducs è Ütats-Unis 461 403

Gazoducs è Mexique 93 103

Pipelines de liquides (932) 213

Ünergie 472 (574)

SiÑge social 63 (33)

Total du bÜnÜfice sectoriel 490 476

IntÅrÖts dÅbiteurs (559) (558)

Provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction 140 97

IntÅrÖts crÅditeurs et autres (9) (11)

BÜnÜfice avant les impåts sur le bÜnÜfice 62 4

Recouvrement (charge) dÉimpäts 876 (270)

BÜnÜfice net (perte nette) 938 (266)

BÅnÅfice net attribuable aux participations sans conträle (49) (68)

BÜnÜfice net (perte nette) attribuable aux participations assurant le contråle et
âàl'actionnaireàordinaire 889 (334)

Pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017, le rÅsultat net attribuable aux participations assurant le conträle et Ç l'actionnaire
ordinaire a augmentÅ de 1Ä223Ämillions de dollars comparativement Ç la mÖme pÅriode en 2016 en raison des variations du
bÅnÅfice net indiquÅes ci-dessous.

Les rÅsultats du quatriÑme trimestre de 2017 comprennentÄ:
â un recouvrement d'impäts reportÅs de 804Ämillions de dollars liÅ Ç la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis; 
â un gain de 136Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre de la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en Ontario;
â un gain net de 64 millions de dollars aprÑs les impäts au titre de la monÅtisation de notre entreprise d'ÅlectricitÅ du nord-est

des Ütats-Unis, qui se compose d'une perte supplÅmentaire de 7 millions de dollars aprÑs les impäts inscrite au titre de la vente
des actifs combinÅs dÉÅnergie thermique et Åolienne, du produit d'une assurance de tiers de 23Ämillions de dollars aprÑs les
impäts dÅcoulant d'un arrÖt d'exploitation Ç Ravenswood en 2017 et des ajustements liÅs aux impäts sur le bÅnÅfice;

â une charge de dÅprÅciation de 954Ämillions de dollars aprÑs les impäts attribuable au pipeline Ünergie Est et aux projets
connexes faisant suite Ç notre dÅcision de ne pas prÅsenter de demande relativement Ç ces projets;

â une charge de 9 millions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet
Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet.

Les rÅsultats du quatriÑme trimestre de 2016 comprennentÄ:
â une charge de 870Ämillions de dollars aprÑs les impäts se rapportant Ç la perte sur les actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-

Unis destinÅs Ç la vente, qui comprend une perte de 863Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur la vente des actifs combinÅs
dÉÅnergie thermique et Åolienne et des coãts de 7Ämillions de dollars aprÑs les impäts relatifs Ç la monÅtisation;

â une perte additionnelle de 68Ämillions de dollars aprÑs les impäts sur le transfert de crÅdits environnementaux Ç l'Alberta
Balancing Pool au rÑglement dÅfinitif de la rÅsiliation des CAE;

â une charge de 67Ämillions de dollars aprÑs les impäts correspondant aux coãts liÅs Ç l'acquisition de Columbia, qui comprend
un ajustement de 44Ämillions de dollars des impäts reportÅs Ç la cläture de l'acquisition et des frais de maintien en poste,
indemnitÅs de cessation dÉemploi et frais dÉintÅgration de 23Ämillions de dollars;

â une charge de 18Ämillions de dollars aprÑs les impäts au titre des coãts liÅs au maintien et Ç la liquidation des actifs du projet
Keystone XL, lesquels Åtaient comptabilisÅs en charges en attendant lÉavancement du projet;

â une charge de restructuration de 6Ämillions de dollars aprÑs les impäts se rapportant aux pertes futures supplÅmentaires
attendues aux termes de contrats de location. Ces charges sÉinscrivent dans le cadre de lÉinitiative de restructuration amorcÅe
en 2015 qui vise Ç maximiser lÉefficacitÅ et lÉefficience de nos activitÅs actuelles et Ç rÅduire les coãts dans leur ensemble.
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Le bÅnÅfice net (la perte nette) des deux pÅriodes comprenait des gains et des pertes non rÅalisÅs dÅcoulant de changements dans
des activitÅs de gestion des risques qui ont ÅtÅ retranchÅs du rÅsultat comparable avec les ÅlÅments prÅcitÅs.

Rapprochement du bÜnÜfice net (de la perte nette) et du rÜsultat comparable

trimestres clos les 31 dÜcembre

2017 2016(en millions de dollars)

BÜnÜfice net (perte nette) attribuable aux participations assurant le contråle et
âàl'actionnaireàordinaire 889 (334)

Postes particuliers (dÜduction faite des impåts)à:

Ajustement dÅcoulant de la rÅforme fiscale aux Ütats-Unis (804) ì

Gain sur la vente d'actifs d'Ånergie solaire en Ontario (136) ì

(Gain net) perte nette sur la vente des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis (64) 870

Charge de dÅprÅciation d'Ünergie Est 954 ì

Coãts liÅs aux actifs de Keystone XL 9 18

RÅsiliation et rÑglement des CAE en Alberta ç 68

Coãts liÅs Ç l'acquisition è Columbia ç 67

Coãts de restructuration ç 6

ActivitÅs de gestion des risques1 (101) (45)

RÄsultat comparable 747 650

1 trimestres clos les 31 dÜcembre

(en millions de dollars) 2017 2016

Installations ÅnergÅtiques au Canada 6 1

Installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis 136 97

Commercialisation des liquides 15 4

Stockage de gaz naturel 7 (1)

Change (1) (23)

Impäts sur le bÅnÅfice attribuables aux activitÅs de gestion des risques (62) (33)

Total des gains non rÜalisÜs dÜcoulant des activitÜs de gestion des risques 101 45

RÜsultat comparable
Le rÅsultat comparable a augmentÅ de 97Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par rapport Ç la mÖme
pÅriode en 2016, ce qui s'explique principalement par lÉincidence nette des ÅlÅments suivantsÄ:
â l'augmentation du rÅsultat des pipelines de liquides dÅcoulant principalement de l'accroissement des volumes non visÅs par

contrat sur le rÅseau d'olÅoducs Keystone, de l'intensification des activitÅs de commercialisation de liquides et du dÅbut de
l'exploitation des nouveaux pipelines Grand Rapids et Northern Courier en Alberta;

â lÉapport plus ÅlevÅ des gazoducs aux Ütats-Unis attribuable Ç la baisse des coãts d'exploitation, compte tenu des synergies
rÅalisÅes gréce Ç l'acquisition de Columbia;

â la hausse de la provision pour les fonds utilisÅs pendant la construction liÅe Ç nos gazoducs amÅricains Ç tarifs rÅglementÅs, en
partie contrebalancÅe par notre dÅcision de ne pas poursuivre le projet Ünergie Est;

â la hausse du rÅsultat tirÅ de Bruce Power, essentiellement attribuable Ç lÉaccroissement des volumes rÅsultant du nombre
moins ÅlevÅ de jours dÉarrÖt dÉexploitation;

â lÉapport moins ÅlevÅ des installations ÅnergÅtiques aux Ütats-Unis par suite de la monÅtisation de notre entreprise de
production dÉÅlectricitÅ du nord-est des Ütats-Unis au deuxiÑme trimestre de 2017 et de la rÅduction progressive de nos
activitÅs de commercialisation d'ÅlectricitÅ aux Ütats-Unis qui se poursuit;

â une charge de dÅprÅciation aprÑs les impäts en 2017 de 16Ämillions de dollars liÅe Ç du matÅriel obsolÑte du secteur Ünergie.
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Points saillants, selon le secteur

Gazoducs Å Canada
Le bÅnÅfice sectoriel des gazoducs au Canada a diminuÅ de 31Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par
rapport Ç la mÖme pÅriode de 2016 et Åquivaut au BAII comparable.

Le bÅnÅfice net du rÅseau de NGTL a augmentÅ de 6Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par rapport Ç
celui deÄla mÖme pÅriode de 2016, principalement en raison dÉune base dÉinvestissement moyenne plus ÅlevÅe contrebalancÅe en
partie par une baisse des revenus incitatifs au titre des coãts dÉexploitation, dÉentretien et dÉadministration.

Le bÅnÅfice net du rÅseau principal au Canada a diminuÅ de 4Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par
rapport Ç la mÖme pÅriode de 2016, principalement Ç cause de la base dÉinvestissement moyenne moindre et de la baisse des
revenus incitatifs.

LÉamortissement a augmentÅ de 16Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par rapport Ç la mÖme pÅriode
de 2016, principalement en raison des nouvelles installations du rÅseau de NGTL et du rÅseau principal au Canada qui ont ÅtÅ
mises en service.

Gazoducs Å Ätats-Unis
Le bÅnÅfice sectoriel du secteur des gazoducs aux Ütats-Unis a progressÅ de 58Ämillions de dollars pour le trimestre clos le
31ÄdÅcembre 2017 comparativement Ç la mÖme pÅriode de 2016. Le bÅnÅfice sectoriel du trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2016
comprenait des coãts de 11 millions de dollars avant les impäts se rapportant principalement aux frais de maintien en poste et aux
indemnitÅs de cessation dÉemploi dÅcoulant de lÉacquisition de Columbia, qui avaient ÅtÅ exclus du calcul du BAII comparable.

Le BAIIA comparable des gazoducs aux Ütats-Unis du trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 a augmentÅ de 45Ämillions de dollars US
par rapport ÇÄcelui de la mÖme pÅriode de 2016. L'augmentation s'explique principalement par la diminution des coãts
d'exploitation, compte tenu des synergies rÅalisÅes gréce Ç l'acquisition de Columbia.

LÉamortissement a diminuÅ de 5Ämillions de dollars US pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 comparativement Ç la mÖme
pÅriode de 2016, principalement en raison des ajustements de la juste valeur de nos actifs intermÅdiaires comptabilisÅs au
quatriÑme trimestre de 2016.

Gazoducs Å Mexique
Le bÅnÅfice sectoriel des gazoducs au Mexique a diminuÅ de 10Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par
rapport Ç la mÖme pÅriode de 2016 et est l'Åquivalent du BAII comparable. En plus des facteurs Åconomiques exposÅs ci-dessous,
l'affaiblissement du dollar amÅricain a eu une incidence nÅgative sur le bÅnÅfice sectoriel Åquivalent de nos installations mexicaines
en dollars canadiens.

Le BAIIA comparable du secteur des gazoducs au Mexique a augmentÅ de 5Ämillions de dollars US pour le trimestre clos le
31ÄdÅcembre 2017 par rapport Ç celui de 2016, en raison de l'incidence netteÄ: 
â du rÅsultat supplÅmentaire de Mazatlîn depuis dÅcembre 2016;
â de la quote-part du bÅnÅfice provenant de notre participation dans le gazoduc Sur de Texas, au titre duquel une provision

pour les fonds utilisÅs pendant la construction est comptabilisÅe, dÅduction faite des intÅrÖts dÅbiteurs sur un prÖt
intersociÅtÅs consenti par TCPL; les intÅrÖts sur le prÖt intersociÅtÅs sont entiÑrement compensÅs dans les intÅrÖts crÅditeurs et
autres, dans le secteur SiÑge social.

L'amortissement a augmentÅ de 6Ämillions de dollars US pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par rapport Ç la mÖme pÅriode
de 2016 en raison principalement du dÅbut de l'amortissement du gazoduc Mazatlîn.

Pipelines de liquides
Le bÅnÅfice sectoriel du secteur des pipelines de liquides a diminuÅ de 1Ä145Ämillions de dollars pour le trimestre clos le
31ÄdÅcembre 2017 par rapport ÇÄla mÖme pÅriode de 2016. Cette baisse dÅcoule essentiellement de l'effet net d'une charge de
dÅprÅciation de 1Ä256Ämillions de dollars avant les impäts liÅe au pipeline Ünergie Est, de coãts de 11Ämillions de dollars
(15Ämillions de dollars en 2016) avant les impäts au titre du maintien et de la liquidation des actifs du projet Keystone XL, lesquels
Åtaient passÅs en charges en attendant l'avancement du projet, et de gains non rÅalisÅs dÅcoulant des variations de la juste valeur
des instruments dÅrivÅs liÅs Ç notre entreprise de commercialisation des liquides. Ces montants ont ÅtÅ exclus du calcul du BAII
comparable.
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Le BAIIA comparable du secteur des pipelines de liquides a augmentÅ de 99Ämillions de dollars pour le trimestre clos le
31ÄdÅcembre 2017 par rapport Ç celui deÄla mÖme pÅriode de 2016. Il traduit l'incidence nette des ÅlÅments suivantsÄ: 
â l'accroissement des volumes non visÅs par contrat sur le rÅseau d'olÅoducs Keystone;
â le dÅbut de l'exploitation des nouveaux pipelines albertains Grand Rapids et Northern Courier au second semestre de 2017;
â l'apport plus ÅlevÅ de l'entreprise de commercialisation des liquides; 
â l'intensification des activitÅs d'expansion des affaires, notamment la poursuite du projet KeystoneÄXL;
â l'affaiblissement du dollar amÅricain, qui a eu une incidence nÅgative sur le rÅsultat comparable Åquivalent de nos installations

amÅricaines en dollars canadiens.

LÉamortissement a augmentÅ de 3Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 par rapport ÇÄla mÖme pÅriode de
2016 en raison de la mise en service de nouvelles installations, en partie annulÅe par l'affaiblissement du dollar amÅricain.

Änergie
Le bÅnÅfice sectoriel du secteur de lÉÅnergie a augmentÅ de 1Ä046Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017
par rapport ÇÄla mÖme pÅriode de 2016. Il comprend les postes particuliers suivants :
â en 2017, un gain de 127 millions de dollars avant les impäts se rapportant Ç la vente de nos actifs d'Ånergie solaire en

Ontario;
â en 2017, un gain net de 15 millions de dollars avant les impäts au titre de la monÅtisation de nos actifs d'ÅlectricitÅ du nord-

est des Ütats-Unis, qui se compose principalement d'indemnitÅs d'assurance correspondant Ç une partie des coãts de
rÅparation engagÅs au cours d'un arrÖt d'exploitation imprÅvu Ç Ravenswood avant la vente des installations;

â en 2016, une perte de 839Ämillions de dollars avant les impäts se rapportant Ç la vente des actifs d'ÅlectricitÅ du nord-est des
Ütats-Unis, qui comprend une perte de 829Ämillions de dollars avant les impäts sur la vente des actifs combinÅs dÉÅnergie
thermique et Åolienne et des coãts de cession de 10Ämillions de dollars avant les impäts;

â en 2016, une perte de 92Ämillions de dollars avant les impäts sur le transfert des crÅdits environnementaux Ç l'Alberta
Balancing Pool au rÑglement dÅfinitif de la rÅsiliation des CAE en Alberta;

â pour les deux exercices, les gains et les pertes non rÅalisÅs dÅcoulant des variations de la juste valeur d'instruments dÅrivÅs
utilisÅs pour rÅduire certains risques liÅs aux prix des produits de base auxquels nous sommes exposÅs.

Le solde du bÅnÅfice sectoriel du secteur de lÉÅnergie est lÉÅquivalent du BAII et du BAIIA comparables.

SiÑge social
Le bÅnÅfice sectoriel du secteur SiÑge social pour le trimestre clos le 31ÄdÅcembre 2017 s'est Åtabli Ç 63Ämillions de dollars,
comparativement Ç une perte de 33Ämillions de dollars pour la pÅriode correspondante de 2016; il comprend les postes particuliers
suivants, qui sont exclus du BAII comparableÄ:
â en 2017, un gain de change sur un prÖt intersociÅtÅs libellÅ en pesos qui reprÅsente notre quote-part du financement du

projet Sur de Texas. Une perte de change correspondante est comptabilisÅe dans les intÅrÖts crÅditeurs et autres sur le prÖt
intersociÅtÅs et compense la totalitÅ de ce gain;

â en 2016, des coãts d'acquisition et d'intÅgration, avant les impäts, associÅs Ç l'acquisition de Columbia ainsi que des coãts de
restructuration.

Le BAIIA comparable a diminuÅ de 12Ämillions de dollars pour le trimestre clos le 31 dÅcembre 2017, par rapport Ç la pÅriode
correspondante de 2016, essentiellement Ç cause de l'accroissement des frais gÅnÅraux et frais d'administration.
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Glossaire

UnitÜs de mesure

b/j barils par jour

Gpi3 milliard de pieds cubes

Gpi3/j milliards de pieds cubes par jour

GWh gigawattheure

km kilomÑtre

Mpi3/j millions de pieds cubes par jour

MW mÅgawatt

MWh mÅgawattheure

TJ/j tÅrajoules par jour

Termes gÜnÜraux et termes liÜs â nos activitÜs dÖexploitation

ACM Programme au cours du marchÅ
nous permettant d'Åmettre sur le
capital autorisÅ des actions
ordinaires au prix courant du
marchÅ.

base dÉinvestissement Comprend la base tarifaire ainsi que
les actifs en cours de construction.

base tarifaire Notre investissement moyen annuel
dans les actifs utilisÅs.

bitume PÅtrole lourd Åpais qui doit Ötre diluÅ
pour Ötre transportÅ par pipeline
(voir le terme diluant). Le bitume est
lÉune des composantes des sables
bitumineux, comme le sable, lÉeau et
lÉargile.

BSOC Bassin sÅdimentaire de lÉOuest
canadien

CAE Convention dÉachat dÉÅlectricitÅ

centrales de cogÅnÅration Installations qui produisent Ç la fois
de lÉÅlectricitÅ et de la chaleur utile.

diluant Agent fluidifiant fait de composÅs
organiques qui sert Ç diluer le
bitume afin dÉen faciliter le transport
par pipeline.

Empress Important point de livraison et de
rÅception de gaz naturel situÅ Ç la
frontiÑre entre l'Alberta et la
Saskatchewan.

force majeure Circonstances imprÅvisibles qui
empÖchent une partie Ç un contrat
de sÉacquitter de ses obligations.

GES Gaz Ç effet de serre

GNL Gaz naturel liquÅfiÅ

SSE SantÅ, sÅcuritÅ et environnement

Termes comptables

CATR ComptabilitÅ des activitÅs Ç tarifs
rÅglementÅs

FASB Financial Accounting Standards Board
(Ütats-Unis)

OMHSI Obligations liÅes Ç la mise hors service
d'immobilisations

PCGR Principes comptables gÅnÅralement
reconnus des ÜtatsÄUnis

Poste particulier ÜlÅments que nous jugeons importants
mais qui ne reflÑtent pas nos
opÅrations sous-jacentes au cours de la
pÅriode

RCA Taux de rendement du capital-actions
ordinaire

Organismes gouvernementaux et de rÜglementation

AER Alberta Energy Regulator

ALENA Accord de libre-Åchange nord-
amÅricain

CFE Comisión Federal de Electricidad
(Mexique)

CRE Comisión Reguladora de Energia, ou
Commission de rÅglementation de
l'Ånergie (Mexique)

FERC Federal Energy Regulatory Commission
(commission fÅdÅrale de
rÅglementation de lÉÅnergie des Ütats-
Unis)

ICQF Initiative de consultation relative aux
questions fonciÑres (Canada)

ISO Independent System Operator
(exploitant de rÅseau indÅpendant des
Ütats-Unis)

OEO Office de lÉÅlectricitÅ de lÉOntario
(Canada)

ONÜ Office national de l'Ånergie (Canada)

OPEP Organisation des pays exportateurs de
pÅtrole

SEC Securities and Exchange Commission
des Ütats-Unis

SGER Specified Gas Emitters Regulations

SIERE SociÅtÅ indÅpendante dÉexploitation du
rÅseau dÉÅlectricitÅ
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